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Oz

Tiirkiye ekonomisinin kiiresel ekonomik sisteme entegrasyon derecesi her gecen giin artmaktadir. Bu kapsamda Tiirkiye 2023
yilinda yani, Cumhuriyetin kurulusunun 100. yilinda gerceklestirilen toplam ihracat1 500 milyar dolar seviyesine ¢ikarma hedefini
belirlemistir. Stiphesiz ki 2016 yili icerisinde 142,6 milyar dolar seviyelerinde olan ihracat rakamlarinin yedi y1l gibi bir stire icerisinde
500 milyar dolar seviyelerine yiikselmesi i¢in Tiirkiye'nin mevcut dis ticaret pazarlar: igerisindeki payini artirmasi ve yeni dis ticaret
pazarlari arayisina hiz vermesi gerekecektir.

Calismamizin amaci, Tiirkiye'nin belirledigi ihracat hedeflerine ulasabilmesi i¢in Ekonomi Bakanlig: tarafindan Tiirkiye
ihracatgilarina yol gosterici nitelikte olan hedef ve o6ncelikli iilke gruplarmin doviz kurlarinda yasanan dalgalanmalardan nasil
etkilendigini ortaya koymaktir. Bu amagla, Bakanlik tarafindan gesitli kriterler baz alinarak secilen tilkelerin dis ticaretleri ihracat ve
ithalat olmak tizere iki farkli model kurularak panel veri analizi gerceklestirilmistir. Bu sayede déviz kurlarinda yasanan degisimlerin
s6z konusu tilkelerin ihracat ve ithalatlar tizerinde yarattig1 etkileri ayr1 ayr1 analiz etme imkan1 dogmustur. Ulasilan sonuglara gore,
doviz kuru oynakliginin analize dahil edilen {ilkelerin ihracatlar: tizerinde bir etkisinin olmadig goriilmektedir. Ancak s6z konusu tilke
grubunun ithalatlar1 ile doviz kuru oynaklig1 arasinda istatistiki olarak anlamli ve negatif yonde bir iliski tespit edilmistir. Doviz
kurlarinda yasanan dalgalanmalar arttikca analize konu olan {ilkelerin ithalatlar1 azalmaktadir. Ancak s6z konusu negatif iliskinin
biiytikligt goz ard: edilebilecek kadar kiiciik boyutta oldugu gortilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Doviz Kuru Oynaklig, fhracat, Ithalat, hracat Hedeflemesi.

Abstract

The degree of integration of the Turkish economy with global economic system is increasing day by day. In this context,
Turkey has set its goal to increase total exports profit to 500 billion dollars in 2023, the 100th anniversary of the Republic. Undoubtedly,
in order to increase the export figures of $ 142.6 billion in 2016 to $ 500 billion over seven years, Turkey is going to need to increase its
share in existing foreign trade markets and speed up research for new foreign trade markets.

The aim of study is to reveal the reactions of country groups, which are targeted by Turkey’s research for new external trade
market, against exchange rate alterations. The target and priority country groups, which has a directive effect for Turkish exporters
have been determined by Ministry of Economy. For this purpose, the targeted countries which were determined by various criteria of
ministry have been categorized according to their external trade as exports and imports and these models were evaluates by using
panel data analysis. This categorized system enabled to analyze separately the effects of changes in exchange rates on export and
imports of the countries. According to the results, exchange rate alterations does not seem to have an effect on exports of the countries
included in the analysis. However, it is detected a statistically significant and negative correlation between the import rate and
exchange rate alterations of stated country group. Increase on exchange rate fluctuations decreases the import rate of the stated
countries.

Keywords: Exchange Rate Volatality, Export, Import, Export Targeting.

1. Giris

Ogzellikle giintimiizde uluslararasi ekonomik sistem icerisinde iilkeler arasinda var olan baglar
kuvvetlenmistir. Herhangi bir iilkede yasanan ekonomik sorunlar diger {ilkeler tarafindan da
hissedilmektedir. Bunun en somut ve giincel 6rnegi Lehman Brothers'in iflas1 ile ABD’de baslayip tnce
Avrupa Birligi tilkelerini daha sonra da diger Diinya iilkelerini etkileyen 2008 kiiresel finans krizidir. Ulkeler
arasindaki ticari baglarin gegmise kiyasla giintimiizde ¢ok daha énemli hale geldigi goriilmektedir. Ulkelerin
kendi aralarinda yaptiklar: ticaretin diger bir ifade ile dis ticaretin en onemli belirleyicilerinden biriside
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stiphesiz ki doviz kurlaridir. Déviz kurlarinda yasanan dalgalanmalarin dis ticaret tizerinde yarattig1 etkiler
yakindan takip edilen ve arastirilan bir konu olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Icerisinde bulundugumuz donemin en cok tartisilan bashiklarinda birisi de tilkeler arasinda
yasandig1 iddia edilen kur savaslaridir. Kur savaslari kavrami aslinda yeni bir kavram degildir. Iktisatc1 Joan
Robinson 1930'1lu yillarda benzer durumu agiklamak icin, o dénemde uygulanan politikalar1 “begger-thy-
neighbour” komsu dilenci politikasi seklinde tanimlamistir. Robinson’un bu kavrami Ingiltere’de oynanan
bir kagit oyunundan tiirettigi kabul edilir. Bir oyuncunun diger oyuncuyu eleyerek onun aleyhine gelir ede
etmesin tizerine kurgulanmis oyunlara gtniimiizde sifir toplaml oyun (zero-sum game) ad1 verilmektedir
(Pmnar ve Uzunoglu, 2013: 7). Ilk kez kur savaslar1 benzeri tamimlamalar Robinson tarafindan ortaya atilmis
olsa da kiiresel anlamda kur savaslarinin 3 ayr1 donemde yasandig1 soylenebilir. Tarihsel siireg icerisinde
kur savaglar1 olarak tamimlanabilecek donemleri ti¢ alt baglikta ele almak miimkiindiir. Bu basliklar sirasi ile;
Bretton Woods toplantisina kadar altin standartlarinin kullanildigi dénem (1907-1945), Bretton Woods’dan
Petrol Krizlerine kadar olan donem (1971-1992) ve giinimtizde ¢ok kutuplu diinyadaki uluslararasi sistem
olarak ozetlenebilir (Arana, 2014: 76).

1971 yilinda ABD'nin Dolar altina endekslemekten vazgectigini agiklamas: ile 1944 yilinda kabul
edilen Bretton Woods sistemi yikilmistir. Bu tarihten sonra ozellikle gelismis iilkelerin ulusal paralarinin
Amerikan Dolar1 karsisindaki degeri dalgalanmaya birakilmistir. Bu nedenle déviz kurlarinda yasanan
belirsizlikler artmistir. Ilerleyen yillarda, o6zellikle 1970'li yillardan itibaren etkisini artiran finansal
kiiresellesme ve serbest dis ticaret anlayisinin kiiresel anlamda genel geger kabul gormesi ile doviz
kurlarinda yasanan belirsizliklerin etkileri iktisat¢ilar tarafindan onemle takip edilen bir alan haline
gelmistir. Ancak doviz kurlarinda yasanan degisimler ile dis ticaret arasindaki iliskinin teorik olarak
belirlenmis bir yoni bulunmamaktadir. Bu alanda yapilmis calismalarin genelinde bir fikir birligi
bulunmamaktadir. Déviz kuru oynaklig: ile dis ticaret arasinda negatif yonlii ilislkinin tespit edildigi
calismalarin bulundugu gibi s6z konusu degiskenler arasinda pozitif iliskinin tespit edildigi ¢calismalarda
mevcuttur. Benzer sekilde kur oynaklig: ile dis ticaret arasinda bir iliskinin var olmadig1 sonucuna ulasan
calismalarda bulunmaktadir. Ozetle déviz kuru oynakhiginin dis ticaret {izerindeki etkisinin yonii hakkinda
literatiirde bir fikir birligi bulunmamaktadir.

2. Doviz Kuru Degisimleri ve Dis Ticaret

Iktisat literatiiriinde déviz kuru ve dis ticaret arasinda ki iliskiyi agiklamaya yonelik bircok calisma
yapilmistir. Bu calismalar déviz kurunda yasanan oynakhigin dis ticaret {izerinde yarattif1 etkiyi ortaya
koymay1 amaclamaktadir. Yapilan galismalarin farkli sonuglara ulastig1 goriilmektedir (Auboin and Ruta,
2011: 18). iktisat literatiiriinde déviz kuru oynaklig1 ve dis ticaret arasinda negatif ve pozitif iliskilerin tespit
edildigi calismalarn oldugu gibi stz konusu degiskenler arasinda bir iliskinin bulunmadig1 sonucuna
ulasan calismalar da mevcuttur. Roberto Alvarez vd. (2009), Recep Tar1 ve Durmus Cagri (2009) ve
Omojimite ve Akpokdje (2010) gibi arastirmacilar calismalarinda doéviz kuru degisimleri ile dis ticaret
arasinda negatif iliskinin varligini ortaya koyarken. Rey (2006), Javed ve Farooq (2009) ve Nicita (2013) ise
calismalarinda soz konusu degiskenler arasinda pozitif bir iliskinin oldugunu ortaya koymaktadirlar. Déviz
kuru degisimleri ile dis ticaret arasinda anlaml bir iliskinin tespit edilmedigi calismalara ise Tenreyro (2007),
Hall vd, (2010), Serenis ve Tsounis (2013), Kizildere vd. (2013) 6rnek gosterilebilir.

Yukarida 6zetledigimiz gibi déviz kurlarinda yasanan degisimlerin dis ticaret ile arasindaki iliskinin
yonu ve buyuklugi arasinda iktisat ogretisinde bir fikir birligi bulunmamaktadir. Ayrica ©zellikle son
yillarda soz konusu degiskenler arasindaki iliskiyi 6zel bir sektér ya da mal grubu tizerinde inceleyen
calismalarin sayist artmaktadir. Diger bir ifade doviz kuru degisimlerinin herhangi bir mal grubu ya da
sektor tizerinde yarattig1 etkilerin arastirmalara konu oldugu goriilmektedir. Bu tip calismalara 6rnek olarak
Zhang ve Buongiorno (2009) yilinda Amerika’nin orman {irtinlerinin doéviz kuru degisimlerinden nasil
etkilendigi arastirilirken Kilic ve Bayar (2014) yilindaki ¢alismalarinda Tiirkiye'nin turizm gelirleri ve
harcamalariin doviz kuru degisimlerinden nasil etkilendigi arastirilmistir. Daha net bir ifade ile tilkeler
veya lilke gruplar1 arasinda gerceklesen dis ticaretin doviz kuru oynakligindan nasil etkilendigi arastirildig:
gibi herhangi bir mal grubu ya da ozel bir sektore ait dis ticaretin doviz kuru degisimlerinden nasil
etkilendigi de arastirilmaktadir.

3. Ekonometrik Model ve Ulke Grubu

Tiirkiye ekonomisinin kiiresel ekonomik sisteme entegrasyon derecesi her gegen giin artmaktadir.
Bu kapsamda Tiirkiye 2023 yilinda Cumhuriyetin kurulusunun 100.Y1linda gergeklestirilen toplam ihracati
500 Milyar Dolar seviyesine ¢ikarma hedefini belirlemistir. Stiphesiz ki 2016 yili icerisinde 142,6 milyar dolar
seviyelerinde olan ihracat rakamlarinin yedi yil gibi bir siire igerisinde 500 Milyar Dolar seviyelerine
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yiikselmesi icin Tiirkiye'nin mevcut dis ticaret pazarlari icerisindeki payini artirmasi ve yeni dis ticaret
pazarlar1 arayisina hiz vermesi gerekecektir.

Bu amaglar dogrultusunda Tiirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanlig1 tarafindan 2023 Tiirkiye Ihracat
Stratejisi ve Eylem Plani hazirlanmistir. Bu eylem planina paralel olarak Ekonomi Bakanligi tarafindan
Tiirkiye ihracatcilarma yol haritasi olusturmas: i¢in diinya genelindeki iilkeler hedef ve oncelikli tilke
guruplar1 olarak siniflandirilmistir. Bu siniflandirmada hem mevcut dis ticaret pazarlarinda gerceklestirilen
ihracat diizeyinin artirilmasi hem de yeni dis ticaret pazarlarma agilma yolu ile ihracat rakamlarinin
yiikseltilmesi amaglanmaktadir.

Kiiresel ekonomi icerisinde yer alan tilkeler igerisinden hedef ve oncelikli tilke gruplar
olusturulurken Tiirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanhig tarafindan iki agsamali bir yontem kullanilmustir.
Kullanulan y6ntemin birinci asamasinda Diinya {ilkeleri dis ticaret ve milli gelir biiytikliiklerine iliskin
kriterler baz alinarak siralanmis ve 127 iilke belirlenmistir. Yontemin ikinci asamasinda ise birinci asamada
belirlenen 127 iilke icerisinden 17 Hedef Ulke ve 27 Oncelikli Ulke belirlenmistir.

Hedef ve oncelikli iilkeler belirlenirken IMF veri tabanindan alinan veriler kullanilarak Diinya
genelinde tilkeler asagidaki iki kritere gore secilmistir. Bu kriterler;

O Kriter 1: GSYIH' s1 10 milyar dolardan biiytik
O  Kriter 2: ithalat1 5 milyar dolardan biiytik

Yukaridaki kriterlerden yola c¢ikarak gerek verisi olmayan bazi tilkelerin gerekse diinya ticaretinde
onemli yere sahip olmayan bazi iilkelerin analiz kapsamu disinda birakilmasiyla Diinya GSYIH’sinin %99y,
Diinya ithalatinin ise %98,4tinii teskil eden 127 iilke secilmistir.

Birinci asama sonrasinda belirlenen tilkeler ele almarak ikinci asamada asagidaki dort yontem
kullanilarak tilke secimine devam edilmistir;

0 Yontem 1: Ilgili Genel Miuidiirliik ve Ulke Masalarinin Goriisleri (95 Ulke)

O Yontem 2: Makro Ekonomik Gostergeler Analiz

O Yontem 3: Biiytime-Pay (BCG) Matrisi Analizi

O Yontem 4: Diger Unsurlar (Sosyoekonomik ve Demografik Gostergeler, Diger Uzman Gortigleri).

Yukarida 6zetlenen asamalar sonrasinda Tiirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanlig tarafindan Hedef
ve Oncelikli olmak {izere iki iilke grubu olusturulmustur. Bakanligm tamimlamasina gore hedef iilke grubu
Turkiye ihracati i¢in en 6nemli potansiyele sahip olan tilkelerden olusurken, oncelikli tilke grubunda yer
alan tilkeler ise pazara giris faaliyetlerinin yogunlastirilmas: planlanan tilkelerden olusmaktadir. Asagidaki
tablolarda bakanlik tarafindan belirlenmis tilke guruplar1 gosterilmektedir.

Tablo 1: Thracat Stratejisi Hedef Ulkeler

Cin Brezilya Endonezya Kazakistan
Rusya fran S.Arabistan Japonya
Hindistan Nijerya Irak

ABD Misir G. Afrika

Polanya Libya Ukrayna

Kaynak: Tiirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanhgi, Dis Iligkiler http://www.ekonomi.gov.tr/portal/faces/
home/ihracat/ pazaraGiris/hedef-ve-oncelikli-ulkeler?

Ekonomi bakanliginin yapmis oldugu tanimlamaya gore hedef iilke grubunda yer alan tilkeler
Ttirkiye ihracat1 i¢in en yiiksek potansiyeli tagiyan tilkelerdir. Yukaridaki Tablo 1'de ki tilkelere bakildiginda
son yillarda Ttrkiye ihracatinin biiytik bir kisminin s6z konusu {ilkelere gergeklestigi goriilmektedir.

Tablo 2: Thracat Stratejisi Oncelikli Ulkeler

Turkmenistan Vietnam Romanya Isveg
Azerbaycan Kenya Etiyopya Norveg
Meksika Cezayir Singapur Angola
Peru Gana Kuveyt Kanada
Sili Tanzanya Arjantin Urdiin
G. Kore BAE Kolombiya Katar
Malezya Almanya Slovakya

Kaynak: Tiirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanhgi Dis Iligkiler http://www.ekonomi.gov.tr/portal/faces/
home/ihracat/ pazaraGiris/hedef-ve-oncelikli-ulkeler?

Yukaridaki tablolardan goriilebildigi gibi 17 adet hedef tilke ve 27 adet 6ncelikli tilke olmak tizere
toplamda 44 {lke Tiirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanlig:i tarafindan Tiirkiye ihracatgilarma
onerilmektedir. Ancak bu 44 {iilkenin tamamina analizde yer verilmemistir. Bunun sebebi, dis gelir
degiskeninin varligi ve bazi iilkelerin dis ticaret ve déviz kuruna iliskin verilerine Diinya Bankasi veri
tabanindan ulasilamamasidir. Modelde kullanilan ve model dis1 birakilan tilkeler Tablo 3’ te gosterilmistir.
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Tablo 3: Analize Dahil Edilen ve Analiz Dis1 Birakilan Ulkeler
Kullanilan Ulkeler Kullanilmayan Ulkeler
Angola Kazakistan Romanya ABD
Arjantin Kenya Singapur Almanya
Brezilya Kolombiya Slovakya Rusya
Cezayir Kuveyt Suudi Arabistan Japonya
Cin Halk Cumhuriyeti Libya Sili Kanada
Endonezya Malezya Tanzanya Urdiin
Gana Meksika Ukrayna Katar
Giiney Afrika Misir Vietnam Etiyopya
Giiney Kore Nijerya BAE
Hindistan Norveg Azerbaycan
fran Peru Tiirkmenistan
Isveg Polonya Irak

Kaynak: Tarafimizdan diizenlenmistir.

Yukaridaki Tablo 3'ten de gortilebildigi gibi, analize katilan tilke sayis1 32 iken, analiz dis1 birakilan
tilke sayis1 ise 12'dir. Calismamizda dis diinya geliri olarak kullandigimiz degisken (F) G8 Ulkelerinin milli
gelirlerinden olustugu icin, ABD, Rusya, Almanya, Japonya ve Kanada analiz disinda birakilmistir. Ayrica
baz iilkelerin analiz donemi igerisinde d6viz kurlarina ait verilerin eksikligi ya da doviz kuru sistemlerinde
yasanan degisimler nedeni ile analiz disinda birakilmustir.

Doviz kuru degisimlerinin dis ticaret tizerine etkilerinin arastirildig:l iktisat literatiirtinde
calismamiza dayanak olarak kullandigimiz Benson U. Omojimite ve Godwin Akpokdje (2010) ile Celal
Kizildere, Burhan Kabaday1r ve Omer Selcuk Emsen (2013) calismalarinda bagvuruldugu gibi dis ticaret
ihracat ve ithalat denklemi olmak tizere iki farkli modelde ifade edilmistir. Bu modeller, asagidaki gibi
olusturulmustur. Analize dahil edilen tilkelerin dis ticaretlerini ihracat ve ithalat olmak tizere iki ayr1
denklemde analiz etmemiz, déviz kuru oynakliginin s6z konusu tilkelerin ihracat ve ithalatlarinda yarattig1
etkilerinde ayr1 ayr1 analiz edilebilmesine olanak saglamaktadir.

0 Model 1: Xie = @; + B VOLREER . + B:M; . + B3GDPX . + BoFie + Uy,
0 Model 2: '”hf = 6:‘ + EIIIIGLRE‘ERIJ + ':?:GDP:.:' + uf:f

Bu kapsamda 2003-2014 donemi igin Tablo 3’de belirtilen 32 iilkeye iliskin asagidaki veriler Diinya

Bankasi veri tabanindan elde edilmistir.

(X) Ihracat, Milyar ABD Dolari,

(M) ithalat, Milyar ABD Dolari,

(VOLREER) Déviz kuru oynakligs,

(GDP) Gayrisati yurtici hasila, Milyar ABD Dolari,

(GDPX) Thracattan arindirilmis gayrisafi yurtici hasila, Milyar ABD Dolar1,

(F) D1s gelir, Milyar ABD Dolari,

Ayrica doviz kurlarindaki degisimlerin dis ticaret tizerine etkilerinin arastirildig1 calismalarda, doviz
kuru oynaklig1 hesaplanirken reel ve nominal déviz kur arasinda ¢nemli bir fark olmadigr goriilmektedir.
Dolayisi ile analizimizde nominal déviz kurlarini kullanilmigtir. Kur oynakligi hesaplanirken GARCH 1.1
yontemi ile analiz dénemi (2003-2014) doneminden daha gecmis tarihlere kadar gidilerek kur oynaklig:

Ooooogo

verileri hesaplanmustir.

Calismada kullanilan degiskenlere iliskin 6zet istatistikler asagidaki Tablo 4’'te 6zetlenmektedir.
Tablo 4: Ozet istatistikler

Ortalama Std. Hata Ortanca Std. Sapma
X 176.81 14.47 83.48 288.02
M 156.80 12.85 73.77 255.73
GDP 539.02 54.86 214.05 1091.66
GDPX 362.20 41.62 126.11 828.31
F 32953.20 198.48 33594.14 3949.66
VOLREER 4820.94 1710.24 4.50 34033.40

Basiklik Carpiklik En Kiiciik En Biiyiik
X 29.79 4.85 2.16 2475.70
M 29.94 4.81 2.66 219144
GDP 40.06 5.72 7.63 10351.11
GDPX 39.53 5.65 -282.18 7875.41
F -0.87 -0.55 25088.33 37692.93
VOLREER 96.89 9.35 0.03 433619.44

Kaynak: Tarafimizdan diizenlenmistir.
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Calismada kullanilan serilere iliskin 6zet istatistiklere bakildiginda 6ncelikle tiim tilkeler bir arada
dustniildiigiinde ortalama 176,81 Milyar ABD Dolar ihracata, 156,8 Milyar ABD Dolar1 ithalata sahip
olduklar soylenebilir. Ulkelerin ortalama gayrisafi yurtici hasilas1 539,02 Milyar ABD Dolar1 iken, ihracattan
armdirilmis gayrisafi yurtigi hasila ortalamalar1 362,2 Milyar ABD Dolar1 olmustur. Ulke gruplar {izerine
yapilmis olan diger calismalara kiyasla, analizimize konu olan tilke gruplariin daha spesifik kriterlerden
yola cikilarak secildigi bir gergekliktir. Bu yiizden iilkeler arasinda var olan farkliliklar bu gercevede
diistintilmelidir.

3.1. Ihracat Denklemi Bulgular1

Calismada panel veri modeli kurulmadan once serilerin duraganligi arastirilmistir. Duraganlik
arastirmast ise serilerde yatay kesit bagimliligin varligina gore birinci ve ikinci jenerasyon birim kok testleri
olarak farklilasmaktadir. Bu nedenle oncelikle duraganligin arastirilmasi i¢in uygun testin belirlenmesi
amactyla yatay kesit bagimlig1 arastirilmistir. Burada calismada kullanilan serilerin zaman boyutunun, T, 12
yil olmasi ve birim sayisinin, N, 33 olmasindan kaynakli N>T durumu icin gegerli olan Pesaran (2004) testi
kullamilmastir. Model 1’e iliskin test sonugclar: Tablo 5'de belirtilmistir.

Tablo 5: ihracat Denklemi (Model 1)'ne iliskin Yatay Kesit Bagimlilig

0.0001 . 10.7135

VOLREER 0280y Sabit 0,000y
1.0994

M 0.0000)° R2 0.9808

20,0070 36372300

GDPX (0.2860)* F-Test (0.0000)*

-0.0001 . 3.9700

F (0.7110)* Pesaran (2004) Testi (0.0001*

Kaynak: Tarafimizdan diizenlenmistir.

Tablo 5ten goriildiigii tizere kurulan modele iliskin Pesaran (2004) test istatistigi 3.97 ve bu test
istatistigine iliskin p-olasilik degeri 0.0001 olarak hesaplanmustir. Dolayisiyla yatay kesit bagimliliginin
olmadigr bos hipotezi %99 giiven diizeyinde reddedilmistir. Sonu¢ olarak serilerin duraganhigimn
arastirilmasi icin ikinci jenerasyon birim kok testlerinin kullanilmas: gerektigi ortaya konulmustur. Asagida
ihracat denklemine iliskin birim kok test sonuglarma yerilmektedir.

3.1.1. Ihracat Denklemi Birim Kok Testi Sonuglar

Pesaran (2007) testi ikinci jenerasyon testleri arasinda literatiirde siklikla kullanilan testler
arasindadir. Bu test i¢in kurulan;

O Yalnz sabitli

O Sabitli ve trendli.
Tablo 6: Birim Kok Test Bulgular1

Gecikme Sabitli Sabitli ve Trendli
sayi1s1 t istatistigi t istatistigi

X 0 -0.950 -1.268
(1.000)* (1.000)*
-1.984 -2.103
A 0 (0.082)* (0.791)*
-2.552 -2.617
VOLREER 1 (0.000)* (0.032)*
-2.437 1.700
M 1 (0.000)* (1.000)*
-2.107 -1.465
(GRS 1 (0.021)* (1.000)*
F 5 -2.997 -3.340
(0.000)* (0.000)*

Kaynak: Tarafimizdan diizenlenmistir.

Tablo 6" da goriildiigii tizere X degiskenine iliskin yalniz sabitli model ile sabitli ve trendli modelde
hesaplanan test istatistigine iliskin p olasilik degeri 1 olarak tahmin edilmistir. Dolayisiyla X degiskeni icin
birim kokiin varligi bos hipotezi reddedilmemistir. Bu nedenle bu degiskene iliskin birinci sira fark (DX)
almarak test yenilenmis ve sabitli modelde %90 giiven diizeyinde birim kokiin varligi bos hipotezi
reddedilmistir.

Diger taraftan VOLREER, M, GDPX ve F degiskenlerine bakildiginda sabitli modelde hesaplanan
test istatistiklerine iliskin p olasilik degerlerinin 0.1’den kiigiik oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla bu
degiskenlere iliskin birim kokiin varligi bos hipotezi diizeyde reddedilmistir. Sonug olarak kurulan modelde
X degiskeni birinci sira fark: alinarak, diger degiskenler ise diizeyde dahil edilmistir.
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3.1.2. Thracat Denklemi Hausman Testi Sonuclar1

Panel veri modelleri sabit etkiler veya rassal etkiler modeli olarak iki ayri1 yapida ele alinabilir.
Hausman calismasinda, sabit etkiler modeline iliskin parametre tahmin edicileri ile rassal etkiler modelinin
parametre tahmin edicileri arasindaki farka iliskin bir test gelistirmistir. Bu amacla Genellestirilmis En
Kiugiik Kareler tahmin edicisi ile grup ici tahmin ediciyi karsilastirmistir. Olusturulan test istatistigi
asimptotik olarak dagilimina sahiptir. Teste iliskin bos ve alternatif hipotezler su sekilde olusturulmustur.

HO: Birey etkileri rassaldur.

H1: Birey etkileri sabittir.
Tablo 7: Hausman Test Bulgular1

Katsayilar
b B b-B Sgrt (diag(V_b-V_B
. . TESADUFI
SABIT ETKI ETKi FARK S.E
VOLREER -0,0000349 -0,0000188 -0,0000161 0,0000751
M 0.3190929 0,1479813 0.1711116 0,0491038
GDPX -0,0738671 -0,0099145 -0,639526 0,0121023
F 0,00002261 0,00002211 0,0000491 0,0003584
P 2 42,28
Prob 0,00000

Kaynak: Tarafimizdan diizenlenmistir.
Buna gore olusturulan test istatistigi 0’a yakin p olasilik degeri ile 42.28 olarak tahmin edilmistir.
Dolayisiyla birey etkilerinin rassal oldugu bos hipotezi reddedilerek sabit etkiler modeli gecerli
bulunmustur.

Diger bir yaklasimla incelenen yatay kesit verileri genis bir popiilasyondan rassal yontemler ile
toplanmissa, 6rneklem biitiin popiilasyonu kapsayacak kadar genis olmadigindan bireylere ait 6zel etkilerin
yatay kesit gozlemleri boyunca rassal olarak ele almak daha uygun olabilir (Ugur, 2009). Ekonometrik
olarak, rassal etki gozlenen agiklayici degiskenlerle gozlemlenmeyen etki arasindaki korelasyonun
olmadigina tekabiil etmektedir. Bu cercevede sabit etki ifadesi genel olarak Ci'nin rassal olmadig1 anlamina
gelmemektedir. Sabit etkiler gozlemlenmeyen etki ile gozlenen agiklayict degiskenlerin iligkili olabilecegine
olanak vermektedir (Sentiirk, 2016). Bu ¢alismada ele alinan birimler sabit olarak belirlendiginden, sabit
etkili panel veri modelleri kullanilmistir.

3.1.3. Thracat Denklemi Sonuglar

Thracat denklemine ait yatay kesit bagimliligi, birim kok test ve Hausman testi ciktilarindan sonra
sabit etkiler yontemi tercih edilmistir. Kurulan modele iliskin tahminler asagidaki Tablo 8"de belirtilmistir.

Tablo 8: ihracat Denklemi Sonuclar

Prais Winsten Driscoll Kraay
anaatn e Standart Hatal: | Standart Hatali
0.0000 0.0000 0.0000
VOLREER (0.7160)* (0.7660)* (0.4010)*
M 0.3191 0.1521 0.3191
(0.0000)* (0.0000)* (0.2400)*
-0.0739 -0.0102 -0.0739
GDPX (0.0000)* (0.2410)* (0.2180)*
F 0.0023 0.0026 0.0023
(0.0030)* (0.0000)* (0.0350)*
bit 68.4119 84.8650 68.4119
sabt (0.0030)* (0.0000)* (0.0030)*
R2 0.2248 0.4238 0.1049
9.5500
F Test (0.0000)*
54954
Wald Test (0.0000)*
q 12.8740
Wooldridge Test (0.0011)*
43.5380
Pesaran CD Test (0.0000)*

Kaynak: Tarafimizdan diizenlenmistir.
Tablo 8de birinci modele iliskin elde edilen tahminler yer almaktadir. Standart modele bakildiginda
oncelikle VOLREER degiskeninin DX degiskeni tizerinde istatistiksel olarak anlaml bir etkisinin olmadig:
soylenebilir. Burada VOLREER degiskenine iliskin katsay1 0’a yakin bir deger olarak tahmin edilmis ve bu
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tahmin ediciye iliskin p olasilik degeri ise 0.716 olarak gerceklemistir. Dolayisiyla VOLREER degiskeninin
katsayisinin 0’a esit oldugu bos hipotezi reddedilmemistir.

Diger taraftan M degiskenine iliskin katsay1 0.3191 olarak istatistiksel acidan anlamli bulunarak,
GDPX degiskenine iliskin katsay1 -0.0739 olarak istatistiksel agidan anlamli bulunarak ve F degiskenine
iliskin katsay1 0.0023 olarak istatistiksel agidan anlamli bulunarak tahmin edilmistir.

Kurulan modele iliskin yatay kesit bagimliligi, otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarinin varligi
sirastyla Pesaran CD testi, Wooldridge testi ve Wald testi ile arastirilmustir.

O Pesaran CD testi sonuclarina gore test istatistigi 43.538 olarak 0’a yakin p olasiik degeri ile
hesaplanmistir. Buna gore yatay kesit bagimlilik sorununun oldugu soylenebilir.

0 Wooldridge testi sonuclarina gore test istatistigi 12.874 olarak 0.0011 p olasilik degeri ile
hesaplanmistir. Buna gore otokorelasyon sorunun oldugu stylenebilir.

0 Wald testi sonuglarina gore test istatistigi 54954 olarak (0’a yakin p olasilik degeri ile hesaplanmustir.
Buna gore degisen varyans sorunun oldugu soylenebilir.

O Prais Winsten standart hatali model degisen varyans ve otokorelasyon sorununun ¢dzimii igin
kullanilabilirken Driscoll Kraay standart hatali model her ti¢ sorununun da ¢ozimi igin
kullanilabilir.

Driscoll Kraay standart hatalit modele bakildiginda, standart modelde anlamsiz bulunan VOLREER
degiskeninin anlamsiz olarak kaldig1 goriilmektedir. Diger taraftan standart modelde istatistiksel olarak
anlamli bulunan M ve GDPX degiskenlerinin ise p olasilik degerlerinin sirastyla 0.24 ve 0.218"e yiikseldigi
goriilmektedir. Bu degiskenlerin yatay kesit bagimlilii, otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarinin
¢oziilmesiyle birlikte anlamsiz hale geldigi soylenebilir. Diger taraftan F degiskenine iliskin katsayis1 Driscoll
Kraay standart hatali modelde 0.0023 olarak 0.035 p olasilik degeri ile tahmin edilmistir. Daha acik bir
ifadeyle dis gelirdeki 1 Milyar ABD Dolar1 degerinde bir artis, ihracatta 0.0023 Milyar ABD Dolar1 artisa
neden olmaktadir.

3.2. Ithalat Denklemi Bulgular:

Tipki ihracat denkleminde oldugu gibi ithalat denkleminde de sirasiyla Yatay Kesit Bagimlilig,
Birim Kok Testi ve Hausman Testlerinin bulgular1 ortaya konulacaktir. Calismamizda yer alan ikinci model
yani ithalat denklemine iliskin Yatay Kesit Bagimlilik Testi sonuglar1 asagidaki Tablo 10" da gosterilmistir.

Tablo 10: ithalat Denklemi’ne iliskin Yatay Kesit Bagimlilig1

VOLREER (695(;%%1)*
Gor 0202y

o g

R? 0.8876

o iy
P ey

Kaynak: Tarafimizdan diizenlenmistir.

Tablo 10'da gosterilen Pesaran (2004) yatay kesit bagimlilik testi sonuglarina goére yatay kesit
bagimlilik sorunun varligi sdylenebilir. Burada test istatistigi 1691.16 degeri olarak 0’a yakin p olasilik degeri
ile hesaplanmistir. Dolayisiyla yatay kesit bagimlilik sorunun olmadig bos hipotezi bu modelde de
reddedilmistir.

3.2.1. ithalat Denklemi Birim Kok Test Sonugclar

[thalat denkleminde kullanilan degiskenler ithalat, dviz kuru oynaklig1 ve milli gelirdir. ithalatin
ve doviz kuru oynaklig1 verilerinin birim kok sinamalari ihracat denklemi analizinde gergeklestirilmisti. Bu
nedenle ithalat denkleminde ihracattan armdirilmis milli gelir (GDP-X) yerine sadece milli gelir (GDP)

degiskeni kullanildig: icin Tablo 11’de GDP degiskenine ait birim kok test sonuglar1 eklenmistir.
Tablo 11: Model 2’ye iliskin Birim Kok Testi Sonuglar1

Gecikme Sabitli Sabitli ve Trendli

sayis1 t istatistigi t istatistigi
VOLREER 1 ( 0%0505)3 ( 0'.%)'3621;
g s e
z e

Kaynak: Tarafimizdan diizenlenmistir.
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GDP degiskenine iliskin sabitli model ile sabitli ve trendli model sonuglarina gore GDP
degiskeninde birim kokiin varlig1 bos hipotezi reddedilmistir. Burada sabitli modelde test istatistigi -2.305
olarak 0.001 p olasilik degeri ile hesaplanmstir.

3.2.2. ithalat Denklemi Hausman Testi Sonuglar1

Thracat denklemi icin gerceklestirmis oldugumuz Hausman testini benzer sekilde ithalat denklemi
tizerinde de gerceklestirdigimizde elde ettigimiz sonuclar asagidaki tablo 12" de 6zetlenmektedir.

Tablo 12: Hausman Test Sonuclar1

Katsayilar
b B b-B Sgrt (diag(V_b-V_B
; ; TESADUFI
SABIT ETKI ETKi FARK S.E

VOLREER -0,0005 -0,0000576 7,5% -06 0,0000154

GDPX 0,2082127 0,2091425 -0,0009298 0,0008535

43 1,34

Prob 0,5115

Kaynak: Tarafimizdan diizenlenmistir.
[thalat modeli igin Hausmann testi sonuglarina bakildiginda test istatistigi 0.5115 p olasilik degeri ile
1.34 olarak hesaplanmustir. P olasilik degeri 0.1’den biiyiik oldugundan bireylerin etkisinin rassal oldugu bos
hipotez reddedilmemistir. Fakat yukarida belirtildigi tizere alman birimler sabit olarak belirlendiginden,
sabit etkili panel veri modelleri ikinci model i¢in de kullanilmustr.
3.2.3. Ithalat Denklemi Sonuglar

[thalat denklemine ait yatay kesit bagimlilig1 ve birim kok ve Hausman testlerinden sonra modelin
ciktilar1 asagidaki tablo 13’te ortaya konulmustur.
Tablo 13: ithalat Denklemi (Model 2) Bulgular1

Prais Winsten Driscoll Kraay
Sl N AT 6 Standart Hatal: | Standart Hatali
-0.0001 -0.0001 -0.0001
VOLREER (0.5790) (0.0380) (0.0130)
0.2082 0.2205 0.2082
GDP (0.0000) (0.0000) (0.0000)
S 44,8152 37.5314 448152
abt (0.0000) (0.0000) (0.0000)
R? 0.8876 0.9666 0.9036
. 1691.1600
F-Testi (0.0000)
6100000
Wald Test (0.0000)
. 97.8550
Wooldridge Test (0.0000)
27.3200
Pesaran CD Test (0.0000)

Kaynak: Tarafimizdan diizenlenmistir.

Tablo 13’te ithalat modeline iliskin elde edilen tahminler yer almaktadir. Standart modele
bakildiginda 6ncelikle VOLREER degiskeninin M degiskeni tizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin
olmadig soylenebilir. Burada VOLREER degiskenine iliskin katsay1 -0.0001 olarak tahmin edilmis ve bu
tahmin ediciye iligkin p olasilik degeri ise 0.579 olarak gerceklemistir. Dolayistyla VOLREER degiskeninin
katsayisiun 0’a esit oldugu bos hipotezi reddedilmemistir.

Diger taraftan GDP degiskenine iliskin katsay1 0.2082 olarak istatistiksel agcidan anlamli bulunarak
tahmin edilmistir.

Kurulan modele iliskin yatay kesit bagimlilig1, otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarimin varligi
sirastyla Pesaran CD testi, Wooldridge testi ve Wald testi ile arastirilmistir.

O Pesaran CD testi sonuglarina gore test istatistigi 27.32 olarak 0’a yakin p olasilik degeri ile
hesaplanmustir. Buna gore yatay kesit bagimlilik sorununun oldugu soylenebilir.

0 Wooldridge testi sonuglarina gore test istatistigi 97.855 olarak 0’a yakin p olasilik degeri ile
hesaplanmistir. Buna gore otokorelasyon sorunun oldugu soylenebilir.

O Wald testi sonuclarina gore test istatistigi 610000 olarak 0’a yakin p olasilik degeri ile hesaplanmustir.

Buna gore degisen varyans sorunun oldugu sdylenebilir.

Driscoll Kraay standart hatali modele bakildiginda, standart modelde anlamsiz bulunan VOLREER
degiskeninin anlaml hale geldigi soylenebilir. Burada -0. 0001 olarak tahmin edilen katsayiya iliskin p
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olasilik degeri 0.013 olarak hesaplanmistir. Dolayisiyla VOLREER degiskenin katsayisinin 0’a esit oldugu
bos hipotezi %95 giiven diizeyinde reddedilmistir. Sonu¢ olarak VOLREER degiskeni ile M degiskeni
arasmnda ters yonde bir iliskin oldugu ve VOLREER degiskenindeki bir birimlik artisin M degiskeninde 0.
0001 birimlik bir azalmaya neden olacag1 séylenebilir.

Sonug ve Oneriler

Iktisat yaziminda doviz kuru degisimlerinin dis ticaret {izerine etkilerinin arastirildig1 cok sayida
calisma bulunmaktadir. Bu calismalar hem kullandiklar: tilke gruplari hem de ulastiklar1 sonuclar
bakimindan birbirlerinden oldukca farklidir. Bu nedenle literatiirde doviz kuru oynakligimmin dis ticaret
tizerindeki etkisi net bir sekilde ifade edilememektedir. Calismamizda ulastigimiz sonuglarinda bu bakis
agistyla degerlendirilmesi gerekmektedir. Ulastigimiz sonuglari asagida ki basliklar altinda ozetlemek
miimkiindiir.

Déviz kuru oynakliginin, analize dahil edilen tilkelerin ihracatlar1 tizerinde bir etkisi
bulunmamaktadir. Bu nedenle Bakanlik tarafindan Tiirkiye ihracatcilarina yol gosterici olarak ilan edilen
hedef ve dncelikli tilkelerin 6zellikle son yillarda yasanan d6viz kuru degisimlerinden ihracatlar1 agisindan
olumsuz bir etkinin bulunmadig1 sonucuna ulasilmaktadir.

Analize dahil edilen {ilkelerin ihracatlarinin en 6nemli belirleyicisi s6z konusu tilkelerin ithalatlar:
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Sabit etkiler yontemi ile tahmin edilen ihracat denkleminde ithalat (M)’ in
katsayisi istatistiki acidan anlamli ve 0,31 olarak hesaplanmistir. Diger bir ifade ile soz konusu tilkeler
ihracatlarini 1 birim artirabilmeleri igin ithalatlarini 0,31 birim artirmalar1 gerekmektedir. Bu sonug analize
dahil edilen tilkelerin tipki Tiirkiye gibi ihra¢ mallarmmin {iretiminde kullanilan ara mallarim diger
tilkelerden ithal ettiklerini gostermektedir. Tiirkiye ihracatgilarinin s6z konusu iilkelerin ihtiya¢ duydugu
ara mallariin dis satimina 6ncelik vermesi rasyonel bir karar olacaktir.

Analize dahil ettigimiz tilkelerin ithalatlar1 ile doviz kuru oynakligi arasinda istatistiki olarak
anlamli ve negatif yonde bir iliski tespit edilmistir ancak tespit edilen iliski g6z ardi edilebilecek kadar
kiictiktiir. ithalat denkleminin sonuglarina gore doviz kurlarinda yasanan bir birimlik degisim ithalat1 0,0001
birim azaltmaktadir. Negatif etkinin kiictikltigli nedeni ile tipki ihracat denkleminde oldugu gibi ithalat
denklemi sonuglarina gore de déviz kuru oynaklig ile ithalat arasinda énemli bir iliski tespit edilememistir.

Ozellikle son yillarda 2008 Kiiresel finans krizinin yaratti$1 olumsuz etkiler, déviz kurlarinda yasanan
asirt dalgalanmalar, petrol gibi énemli bir emtianin fiyatinda yasanan ani degisimler ve Arap Bahari gibi
siyasi dontisiimler nedeni ile kiiresel ekonomi kendi igerisinde bir¢ok riski barindirmaktadir. Bu dénemde
kur savaglari olarak tammlanan gelismelerde goze carpmaktadir. Ozellikle Cin ekonomisinde {iretilen
mallarin kur politikalar1 nedeni ile diger {iilke dureticilerini olumsuz etkiledigi yontinde soylemler
artmaktadir. Amerika'nin Cin’e kur politikasin1 degistirmesi yoniinde baskilarda bulundugu ancak Cin’in
uyguladig1 politikalar1 degistirme taraftar: olmadig: goriilmektedir. Kiiresel ticaret hacmi icerisinde 6nemli
yere sahip olan ABD, Cin ve Avrupa Birligi gibi tilkeler ve tilke gruplar1 gibi gelismekte olan iilkelerinde
yasanan bu kur savaglarindan etkilendigi kabul edilmektedir. Son yillarda ozellikle gelismekte olan
tilkelerde yasanan kur oynakliklarimin olumsuz etkileri tartisilmaktadir. 2023 Thracat hedefleri
dogrultusunda ilerleyen Tiirkiye'nin belirledigi hedef ve oncelikli iilke gruplarinin kur degisimlerinden
olumsuz etkilenmemesi pozitif bir durum olarak goriilmelidir. Diger taraftan s6z konusu tilkelerin ithal
ettigi ara mallarmin Tirkiye ihracatcilar: tarafindan tedarik edilmesi Tiirkiye'nin ihracat hedeflerine
ulasmasina yardimci olacaktir.
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