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TURKIYE'DE YENILENEBILIR ENERJI KULLANIMININ CiB ACIKLARI UZERINE ETKiSI"
THE IMPACT OF RENEWABLE ENERGY USAGE ON CAB DEFICITS IN TURKEY
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Oz

Gelismekte olan tilkelerden biri olarak gosterilen Tiirkiye, disa acik politikalarin izlenmeye baslandigr 1980 sonras: artan
enerji ihtiyacimin fosil yakitlardan karsilanmasiyla cari agik problemi ile karsi karsiya kalmustir. Bu problemin en dnemli nedenleri
arasinda artan enerji ihtiyacimin fosil yakitlara baglanmasi ve fosil yakitlarinda ithalat yolu ile elde edilmesidir. Bu calismada,
Tiirkiye'de CIB aciklarindan ve fosil yakit kullaniminin bu agiklar tizerindeki olumsuz etkilerinden bahsedilmistir. Yenilenebilir enerji
kullanimmnin CIB agiklar1 tizerindeki etkisini incelemek amaciyla segili OECD iilkeleri ve Cin’in olusturdugu 31 iilkenin 1995-2015
dénemine ait yillik panel verisi kullanilarak Pedroni, Kao ve Fisher es biitiinlesme analizleri yapilmistir. Analiz sonucunda, seriler
arasinda es biittinlesmenin varlig: tespit edilmistir. Fosil yakit kullanimi CIB agiklarmnm artmasina neden olurken, yenilenebilir enerji

kullanimmin bu sorunun kapanmasina yardimci olacag1 sonucuna ulasilmistir.

Anahtar Kelimeler: CiB Aciklari, Yenilenebilir Enerji, Fosil Yakit, Enerji Kullanimu.

Abstract

Turkey, which is shown as one of the Developing countries, has been faced with current account deficits problem due to meet
the growing energy needs with fossil fuels after 1980. One of the most important reasons of the current account deficit problem is to
meet the increasing energy needs of the country with fossil fuels and to obtain fossil fuels by means of imports. In this study, the current
account balance deficits and the negative impact of fossil fuel usage on these deficits are mentioned. Pedroni, Kao and Fisher co-
integration tests were conducted using the annual panel data of 31 countries including selected OECD countries and China in the period
of 1995- 2015 in order to examine the impact of renewable energy use on CAB deficits. As a result of the analysis, the existence of co-
integration between the series was determined. While the use of fossil fuel led to an increase in the CAB deficits, the use of renewable
energy will help to reduce this problem.

Keywords: CAB Deficits, Renewable Energy, Fossil Fuel, Energy Use.

1. Giris

Uluslararasi ticaretin serbestlesmesi ve finansal kisitlamalarin kaldirilmasi, iilkeler arasindaki mal ve
hizmet ticaretini ve finansal islemleri arttirmistir. Artan islemlerin gozlemlenmesi ve politikalarin bu
islemlerin etkilerine gore belirlenmesi gereklilik halini almistir. Bu amagla rapor olarak tutulan cdemeler
bilangosunda, iilkenin yabanci tiilkelerle karsilikli olarak yaptigi mal-hizmet ve sermaye hareketleri
izlenmektedir. Odemeler bilangosunun en 6nemli kalemi, iilkenin dis diinya ile yapmus oldugu iglemlerin bir
Ol¢timii olan cari islemler bilangosudur. Uluslararasi islemlerin artisi, iilkeler agisindan dig agik ve dis fazla
durumunu ortaya ¢ikartmistir. Bu sekilde olusan cari islem dengesizlikleri, giintimiizde tilkelerin ekonomik
degerlendirme olgiitlerinden biri olarak kullanilmaktadir. Kiiresel diizeyde olusan etkiler, cari islemler
bilancosu basta olmak tizere makroekonomik unsurlar tizerinde etki alami olusturmakta ve ekonomik
krizlerin tilkeler agisindan maliyetlerini arttirmaktadir.

Cari islemler bilangosunun agik vermesi, 1990’1 yillardan itibaren, gelismekte olan tilkelerdeki
krizlerin en 6nemli nedeni olarak gosterilmektedir (Goger, 2013, 214). Bu acik siirekli artis egiliminde ise,
ekonomi doviz darbogazina stirtiklenebilir ve dis tilkelere borglarini ya da diger taahhiitlerini yerine
getiremez hale gelebilir (Egilmez ve Kumcu, 2015, 302). Yiiksek seyreden ve siirdiirtilemez hale dontisen cari
acik, iilke ekonomisini diinyadaki gelismeler karsisinda kirilgan ve finansal krizlere kars: savunmasiz hale
getirebilir (Dornbusch, 2001, 3). Literatiirde, cari agigin buytkliigtniin ne kadar olmasi gerektigi ile ilgili
gesitli calismalar mevcuttur. Dornbusch’a (2001) gore, cari agigin iki, ti¢ yildan fazla bir stire stirekli artis
gostermesi ve GSYH'nin %4’tinti asmas1 durumu, ekonomide kriz sinyali olarak algilanmalidir. Freund’a
(2000) gore ise cari agigin yaklasik olarak dort yil boyunca artmast ve GSYH'nin yaklasik %51 olmasi
durumunda, biiytimenin azalmasi ve ardindan daralmanin baslamasi ile cari acik kapanmaya baslayacaktir.
Bu kapanma, %10-20 oraninda varliklarin degerinde diistis ve yaklasik ti¢ y1l boyunca yavaslayan reel gelir
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artisi ile birlikte ortaya gikacaktir (Freund, 2000, 2). Cari agigin potansiyel olarak daha hizli biiytimeyi ve
ekonomik gelismeyi kisitladigr diistintilmektedir. Ancak, sermaye yoksulu gelismekte olan tilkelerde,
genellikle yetersiz tasarruf seviyelerinden dolay: karsilayabileceklerinden fazla yatirim imkanina sahip
olduklarindan dolay1 cari agik dogal olabilir (Sahin ve Mucuk, 2014, 322). Cari actk sorunu sadece gelismekte
olan iilkelerin problemi degil gelismis tilkelerin de problemi oldugu goriilmektedir. Ozellikle son yillarda en
ytiiksek cari agik rakamlarinin ABD’de goriilmesi bu duruma en iyi 6rnektir.

Bu calismada, ilk boltimde Tiirkiye'de cari islemler bilangosunun durumu ve agik verme nedenleri
hakkinda bilgi verilecek. Ikinci boliimde literatiirde CIB aciklar: iizerine yapilmis calismalar incelenecek ve
tglincti boliimde ise yenilenebilir enerji kullanimimin cari acgik tizerindeki etkisini arastirmak tizere
ekonometrik analiz yapilacaktir.

2. Tiirkiye'de Cari Acik Problemi ve Nedenleri

1980 6ncesi disa kapali ithal ikameci bir biiytime politikas: izleyen Tiirkiye, 24 Ocak 1980 kararlar:
sonrast disa acik (ithalata dayali) bir biiytime politikasi izlemeye baglamistir. Bu tarihten sonra sanayi
sektoriiniin canlanmasi ve makine kullaniminin artmasi, enerji talebinin giinden giine artmasina neden
olmustur. Artan enerji talebi, tim diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de de alternatifi olmayan fosil yakitlar
tarafindan karsilanmaya baslamistir. Komsular: diinyanin en biiytik fosil yakit rezervlerine sahip olan
Tiirkiye, fosil yakit bakimindan yoksul bir tilke konumundadir. Her gelismekte olan tilke gibi enerji ihtiyaci
giinden giine artan Turkiye nin bu ihtiyacini elinde rezervi bulunmayan fosil yakitlardan karsilamas, tilkeyi
enerjide disa bagimlh hale getirmistir. Bu ise cari agik probleminin kroniklesen bir hal almasma neden
olmustur. Son 20 yilda Tiirkiye'nin cari islemler bilangosu, sadece iki y1l (1998 ve 2001) fazla vermistir. Bu iki
dénemde de krizlerin (1997 Dogu Asya krizi ve 2001 Tiirkiye ekonomik krizi) etkisi ile alim giictiniin
azalmasi sonucu ithalat azalmis ve cari islemler bilancosunda diizelme gozlemlenmistir. Bu iki donem
disinda daimi olarak agik veren cari islemler bilancosu, 6zellikle 2001 krizi sonras1 toparlanma siirecini iyi
degerlendiren hiikiimetin disa agik politikalar: ile elde edilen yiiksek biiyiime oranlarmmin da etkisiyle
giderek artmistir. 2008 yilina kadar daimi olarak artan cari agik, 2009 yilinda yine bir krizin etkisi ile 11
milyar Dolar seviyesine kadar diismiistiir ancak, kriz sonrasi toparlanma ve asir1 artan petrol fiyatlarinin da
etkisiyle 2011 yilinda rekor kirarak 74 milyar Dolar seviyesine kadar ¢ikmistir (bkz. Grafik 1).
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Grafik 1: Tiirkiye'nin Thracat, Dis Ticaret Dengesi ve Cari Islemler Hesab1 (Milyar $)
Kaynak: TUIK (https:/ /biruni.tuik.gov.tr/disticaretapp/menu.zul), E.T.: 03.05.2018

Turkiye’de cari agigin bu ani artist hakkinda iki farkli gortis bulunmaktadir. Birincisi, 2001 krizi
sonrasi toparlanma siirecinde olusan talep artisina bagh olarak ortaya ciktigidir. Tkincisi ise, bu dénemdeki
yiiksek faiz oranlar1 nedeniyle kisa vadeli spekiilatif sermayenin akisinin hizlanmasi sonucu yerel paranin
asir1 degerlenmesinden kaynaklandigidir (Orhan ve Nergiz, 2014, 138).

Grafik 2'de goriildiigiu gibi, Turkiye’de ekonomik biiytime ile cari islemler bilangosu ters yonlii
hareket etmektedir. Yani, ekonomik biiytimenin yasandig1 dénemlerde cari islemler bilangosu acitk vermekte
ve tersine, ekonomik daralma donemlerinde ise fazla vermekte ya da azalmaktadir. Bu durum, Ttirkiye'nin
gelismekte olan bir {ilke ve ekonomisinin disa bagimli olmasma baglanabilir. Ekonomik biiytimenin
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yasandig1 yillarda alim gticti artmakta ve dolayisiyla ithalat artmakta sonug olarak cari acgik artmaktadir.
Ekonomisinin disa bagimli olmasindan dolay1, uluslararasi piyasada olusan en ufak krizden etkilenmekte ve
bu durum ithalat ve ihracat rakamlarina yansimaktadir.
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Grafik 2: Tiirkiye GSYH Artis Orani (%) ve Cari Agik (%)
Kaynak: Diinya Bankas1 Kalkinma Gostergeleri (World Development Indicators) E.T.: 25.01.2018

2001 yili sonrasinda Tiirkiye'nin etkileyici biiytime performansi biiyiik 6lgtide ic talebe bagh
kalmistir. Ekonomik biiytimenin artmasina karsin, bu donemde net ihracatin ekonomik biiyiimeye
katkisinin ¢ok kiictik veya negatif olmasi cari agigin artis trendine girmesine neden olmustur. Bu trendin
finansal kriz nedeniyle 2009 yilinda kisa stireligine kesilmesine ragmen, i talep kisa siirede toparlanmis ve
cari agik/GSYH oranmi 2011 yilinda giiclii sermaye girisi ve kredi artis1 ile cift basamakli hanelere
yaklasmustir. 2012 yilinda, sikilastirilan makroekonomik politikalar, yavaslayan sermaye girisi ve olagantistii
altin ihracat1 gibi ticaret dengesini iyilestiren faktorler sayesinde cari agitk GSYH'nin %6’s1 seviyesine
duismiustiir (OECD, 2014, 48). 2013 yilinda tekrar artan cari acik, alinan makroekonomik ¢nlemlerin yaninda
petrol fiyatlarindaki keskin diistisiin de etkisiyle azalmaya baslamis ve 2016 yilinda GSYH'nin %3,7’si
seviyesine kadar gerilemistir.

Tiirkiye, son yillarda yakaladig1 biiytime trendi ile ithalatinin yaninda ihracatim1 da arttirmistir.
Fakat ihrag edilen mallarin tiretiminde agirlikla ithal mallar1 kullanilmaktadir. Bu nedenle, ihracatin artmasi
ithalatin daha da artmasina neden olmaktadir. 2001 yilinda, Ttirkiye'nin toplam ihracat: 31 milyar Dolar
iken, 2017 yilinda 157 milyar Dolara ¢ikarak Cumhuriyet tarihinin en yiiksek ikinci ihracat seviyesine
ulasmistir. Fakat 2013 yilma kadar gecen donemde ithalat artisi, ihracattaki bu artisi geride birakarak dis
ticaret hesabimin agik vermesine neden olmustur. Bu dénemde, finansal krizin etkisiyle ithalatin azalmasi
cari agig1 11 milyar Dolar seviyesine kadar diistirmistiir. Ancak, krizden sonraki toparlanma dénemi cari
acigin hizla artmasma ve 2011 yilinda 74 milyar Dolar seviyesine ¢itkmasma neden olmustur. Buna ragmen,
2013 yilindan sonra alinan makroekonomik onlemlerin de etkisi ile cari agik toparlanma evresine girmistir.
2014 yilinda, ihracatin artarak 157,6 milyar Dolar ile rekor kirmasi ve ithalatin 2013 yilina gore %3,8 azalmasi
hem dis ticaret agiginin hem de cari islemler aciginin azalmasini saglamistir.

Turkiye'nin tirettigi ihra¢ mallarinin tiretim asamasinda genellikle yerel mallar tarafindan ikame
edilemeyen ithal ara mallara ihtiya¢ duyulmaktadir. Tuirkiye ithalatinin biiytik bir kismini (yaklasik %70)
olusturan ara mallari, ithalat degerlerinin yiiksek olmasmin en biiyiik nedenleri arasindadir. Grafik 3’te
Tiurkiye ara mali ithalattnin 2001 yilindan sonra hizla yiikseldigi, finansal kriz nedeniyle yasadig:
duraksamadan sonra tekrar artmaya baslayarak 2013 yilinda 180 milyar Dolar seviyesini astig1
goriilmektedir.
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Grafik 3: Tiirkiye’de Ara Mali Ithalatimin Gelisimi (Milyar $)
Kaynak: TUIK (https:/ /biruni.tuik.gov.tr/ disticaretapp/ menu.zul), E.T.: 03.05.2018

Grafik 3'te goruldiigi gibi Tirkiye'nin ithalatinda en biiytik payr ara mallar1 almaktadir.
Dolayisiyla, ara mali ithalatinin artmasi toplam ithalati arttirmakta ve dis ticaret dengesinin agik vermesine
neden olmaktadir. Ara mali ithalatinin da 6nemli bir kismini enerji ithalati olusturmaktadir. ETKB enerji
denge tablolarindan alinan veriler ile olusturulan Tablo 1'de goriildiigii tizere, enerji ithalatinda da en biiytik
pay (>%99) fosil yakitlara (komiir ve petrol tirtinleri ve dogal gaz) aittir.

Tablo 1: Tiirlerine Gére Enerji ithalat1 ve Paylart

Yil Toplam Koémiir Petrol Uriinleri Dogalgaz Elektrik

(Mtep) (Mtep) % (Mtep) % (Mtep) % (Mtep) %
2001 51,39 5,82 11,33 31,67 61,63 13,50 26,28 0,39 0,77
2005 70,81 11,72 16,55 37,18 52,51 21,85 30,86 0,05 0,08
2010 84,61 14,42 17,05 38,70 45,74 31,38 37,09 0,10 0,12
2015 112,80 22,29 19,76 49,95 44,28 39,95 35,42 0,61 0,54
2016 113,12 23,56 20,83 50,77 44,89 38,24 33,81 0,54 0,48

Kaynak: ETKB Enerji denge tablolar: (http:/ /www.eigm.gov.tr/ tr-TR/Denge-Tablolari/ Denge-Tablolari) E.T.: 21.06.2017

Tablodaki durum goz ontinde bulunduruldugunda enerji fiyatlarindaki dalgalanmalarin
Turkiye'nin ara mali ithalatt1 ve buna bagh olarak toplam ithalati tizerinde biiyiik etkiye sahip oldugu
asikardir. Grafik 4'te goriildugi gibi, Tiirkiye'nin ithalat degerleri ham petrol fiyatlar1 ile ayn1 yonde hareket
etmektedir. Petrol fiyatlarinin artmasi enerji ithalat faturasin yiikselterek toplam ithalatin artmasina neden
olmaktadir. 2011 yili igerisinde Brent tipi ham petrol fiyatlar: 111 Dolar seviyesine ulasmis ve Tiirkiye'nin
enerji ithalat: faturasini 54 milyar Dolar seviyesine ¢ikartmustir. 2014 yilindan itibaren ham petrol fiyatlarinin
diismeye baslamasi, Ttirkiye'nin enerji faturasima olumlu bir sekilde yansimistir. Bu tarihten sonra, petrol
fiyatlarindaki diistisin de etkisi ile enerji ithalatinda azalma gorulmiistiir ancak Tirkiye'nin toplam
ithalatinda ayni oranda diisiis gozlemlenmemistir. Ancak, son ti¢ yilda ithalat miktarlar: yiiksek olmasina
ragmen, ihracat degerlerinin de yiiksek olmasi nedeniyle cari islemler bilangosundaki acik da enerji ithalati
faturasi gibi azalmaya baslamustir.
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Grafik 4: Tiirkiye'nin Enerji {thalat1 (Milyar $) ve Petrol Fiyatlari ($)
Kaynak: TUIK (https:/ /biruni.tuik.gov.tr/disticaretapp/ menu.zul) ve Diinya Bankasi Kalkinma Gostergeleri (World Development
Indicators) E.T.: 25.01.2018

Enerji fiyatlariin, ithalatt ve dolayisiyla dis ticaret dengesini bu derece etkilemesi, cari agik
probleminin ¢oziilmesinde enerji ithalatinin azaltilmasinin 6nemini daha da arttirmaktadir. Turkiye'de
enerji kullanimi genel olarak ithal fosil yakitlara baghdir. ETKB'nin ulusal enerji denge tablolarindan alinan
verilere gore, Tiirkiye'nin 2016 yilindaki 136 mtep olan toplam enerji arzinin %83’tinti ithal enerji kaynaklar
olusturmaktadir. Toplam 113 mtep (23 mtep tas komiirti, 26 mtep ham petrol, 24 mtep petrol tirtinleri ve 38
mtep dogal gaz) olan ithal kaynaklarin ¢ogunlugu fosil yakitlardan olusmaktadir. Fosil yakitlarin enerji
arzinda bu kadar yer kaplamas: ve ithal yoluyla elde edilmesi, Ttirkiye'yi hem enerjide disa bagimli bir tilke
haline getirmekte hem de cari agik probleminin kroniklesen bir sorun olmasina yol agmaktadir.
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Grafik 5: Tiirkiye'nin Enerji Arz1 (Yerli ve Ithal) (mtep)
Kaynak: ETKB Enerji denge tablolar (http://www.eigm.gov.tr/tr-TR/Denge-Tablolari/ Denge-Tablolari) E.T.: 21.06.2017

Grafik 5'te goruldugu gibi ¢ogunlugunu (>%99) fosil yakitlarin olusturdugu enerji ithalati giin
gectikce artmaktadir. Fosil yakitlarin pay1 ¢ok yiiksek olugundan kabaca fosil yakit ithalat1 diyebilecegimiz
enerji ithalati, 2001 yilinda 51 mtep iken finansal kriz nedeniyle yasadig1 diistise ragmen ilerleyen yillarda
artist stirdiirerek 2016 yilinda 113 mtep seviyesine ulagmistir. {thalat miktarinin bu kadar yiiksek olmasi,
enerji fiyatlarindaki dalgalanmalarin cari agik tizerindeki etkisinin ytiiksek olmasina neden olmaktadir. Bu
nedenle, fosil yakit bagimliliginin azaltilmasi, cari agigin diisiiriilmesi yolunda atilabilecek en mantikli
adimlardan biri olacaktir. Bunu basarabilmenin yolu, yenilenebilir enerji kaynaklarinin enerji arzindaki
paymu arttirmaktan ve kullanimini verimli hale getirmekten gegmektedir.

Turkiye’de toplam yenilenebilir enerji potansiyeli yillik yaklasik 448 milyon varil (82 milyon varil
hidrolik, 180 milyon varil giines, 30 milyon varil rtizgar, 145 milyon varil biokiitle ve 11 milyon varil
jeotermal) petrol esdegeri oldugu ve Aralik 2017 Brent tipi petrol varil fiyatlar1 (63 Dolar) gtz ontinde
bulunduruldugunda Tiirkiye'nin yenilenebilir enerji kaynaklarindan toplam potansiyeli iktisadi agidan
yaklasik yillik 28 milyar Dolar degerinde oldugu goriilmektedir. Tiirkiye'nin 2023 hedeflerinde bu
potansiyelin yaklastk 93 milyon wvarillik kisminin degerlendirilmesi yer almaktadir. Bu potansiyelin
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kullanilmas1 ve enerji yogunlugunun diistirtilerek mevcut enerjinin verimli kullanilmasi ile enerji ithalatinin
ve dolayistyla cari agigin énemli 6l¢tide azalmasi beklenen bir durumdur.

3. CiB Aqiklar:: Literatiir Taramas1

Cari islemler bilancosunda meydana gelen degisikliklerin makroekonomik degiskenleri yakindan
etkilemesi, hiikiimetlerin gelecege yonelik politikalar uygularken cari islemler bilancosunu goéz oniinde
bulundurmasina neden olmaktadir. Dolayisiyla, cari acik iktisatcilar agisindan énemle izlenen bir olgu halini
almustir. Tktisat literatiiriinde cari acik ve cari acig1 etkileyen faktorler hakkinda bir¢ok calisma
bulunmaktadir.

Cheung vd. (2013) cari islemler dengesini etkileyen yapisal ve dongtisel faktorleri inceledikleri
calismada, 1973-2008 donemine ait 94 iilkenin (30 OECD tilkesi ve 64 gelismekte olan tilke) mali denge ve
kamu mallar1 tedariki, demografik yapi, ekonomik kalkinma evresi, mali gelisme ve entegrasyon seviyesi,
net dis varlik/GSYH orani, kurumlarin kalitesi, petrol yogunlugu (bagimliligt), ekonomik biiytime ve ticaret
aciklig1 degiskenlerini kullanmislardir. Bu degiskenleri makroekonomik ve demografik degiskenler, finansal
kalkinma gostergeleri ve kurumsal degiskenler olmak {iizere ti¢ vektér halinde kullanarak OLS testi
uygulamuslardir. Calisma sonucunda, finansal krizden sonra cari islemler dengesinde goriilen daralmanin
bir kismmin ¢ikti artisinda, petrol fiyatlarinda ve doviz kurlarindaki degisiklikler gibi cesitli dongtisel
faktorlerle alakali oldugunu ve ekonomik toparlanma ile birlikte tersine donerek iyilesebilecegini
belirtmiglerdir.

Demir (2013) Tiirkiye’de cari agik, ekonomik biiytime ve enerji ithalati arasindaki iliskinin niteligini,
derinligini ve yontinii incelemek amaciyla yaptigi calismada, 1970-2012 dénemine ait cari agik, enerji ithalati
ve sanayi liretim endeksi degiskenlerine es biitiinlesme, hata diizeltme modeli ve Granger nedensellik testi
uygulamustir. Calisma sonucunda, Tiirkiye’de nedenselligin yoniiniin kuramsal gerceveye uygun olarak
sanayi tiretim endeksi ve enerji ithalatindan cari agiga dogru tek yonli nedensellik biciminde oldugunu
belirlemistir.

Goger (2013) Tirkiye'de cari islemler agigiin nedenleri ve finansman kalitesini inceledigi
calismasinda, 1996: M01-2012: M01 donemine ait enerji harig dis ticaret dengesi, enerji giderleri, dis borg faiz
odemeleri, dogrudan yatirimlar kar transferleri, portféy yatirimlari kar transferleri, dogrudan yabanc
yatirimlar, portfdy yatirimlari, diger yatirimlar, net hata ve noksan, rezerv varliklarda degisim, ihracat ve
ithalat degiskenlerini kullanarak VAR analizine dayali varyans ayristirmasi ve Johansen es biitiinlesme testi
ve vektor hata diizeltme yaklagimlarini uygulamistir. Analiz sonucunda cari acigin en énemli nedenlerinin
enerji giderleri ve dis ticaret acig1 oldugunu ve ayrica cari agigin finansman kalitesinin iyilestirilmesi
gerektigini belirlemistir. Calisma sonucuna gore, Tiirkiye'nin cari agig1, zayif formda stirdiiriilebilirdir.

Murat vd. (2014) Turkiye ekonomisinde cari islemler bilangosunun stirdiirtilebilirligini inceledikleri
calismada, 2003: M01-2013: M02 donemine ait ihracat ve ithalat degiskenlerini kullanarak Hakkio ve Rush
(1991) ve Husted (1992) modellerini uygulamislardir. Calisma sonucunda, cari islemler bilancosunun zayif
formda stirdiiriilebilirlige sahip oldugunu elde etmislerdir.

Sahin ve Mucuk (2014) Tiirkiye ekonomisinde ekonomik biiyiime ve cari agik arasindaki iliskiyi
inceledikleri calismada, 2002: Q1-2014: Q1 donemine ait, GSYH ve cari agik degiskenlerine VAR analizi
uygulamuslardir. Calisma sonucunda, Tiirkiye ekonomisinde cari agigin ekonomik biiytimeye etkisinin
negatif oldugunu bulmuslardir.

Uysal vd. (2015) Tiirkiye’deki enerji tiiketimi ile cari agik problemi arasindaki uzun donemli iliskiyi
inceledikleri ¢alismada, 1980-2012 dénemine ait GSYH, enerji tiiketimi ve cari agik verilerini kullanarak VAR
modelinden hareketle Johansen es biitiinlesme analizi, etki-tepki analizi ve varyans ayristirma testi
uygulamislardir. Calisma sonucunda kullanilan degiskenlerin uzun donemde birlikte hareket ettikleri
sonucuna ulasmislardir.

Das (2016) cari islemler dengesizliklerinin belirleyicilerini inceledigi calismasinda, 106 gelismis ve
gelismekte olan tilkelerden olusan genis bir 6rneklem igin 1980-2011 donemine ait cari islemler bilancosunun
GSYH'daki pay1, reel GSYH biiytime orani, reel efektif doviz kuru, emtia fiyatlar1 endeksi, net yabanci
varliklarm GSYH'daki payy, ticaret acikligi, de jure sermaye agiklig1 endeksi ve doviz kuru kararlilik endeksi
degiskenlerini kullanarak dinamik panel GMM teknigi uygulamustir. Analiz sonucunda, gelismis tilkelerde
cari islemler dengesinin net yabanci varliklar, ticaret agiklig1 ve doviz kuru kararliligs ile arasinda pozitif ve
emtia fiyatlari, reel GSYH biiytime orani ve reel efektif doviz kuru ile arasinda negatif korelasyon oldugunu
bulmustur. Gelismekte olan tilkelerde ise emtia fiyatlari, reel GSYH biiytime oramni, ticaret agikligi ve de jure
sermaye agikliginin net yabanc: varliklarla arasinda pozitif korelasyon bulunurken, doviz kuru kararliligi
endeksinin cari islemler dengesi ile arasinda negatif korelasyon oldugunu belirlemistir. Calisma sonucunda,
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cari islemler dengesinin belirleyicilerinin farkli tilke gruplari icin farkli karakteristikleri agikladigim
belirtmistir.

Erdogan ve Acet (2016) Tirkiye'de cari islemler dengesi ve ekonomik biiytime arasindaki iliskiyi
inceledikleri calismada 2003: Q1-2015: Q4 donemine ait geyrek donemlik veriler kullanarak VAR ve
nedensellik analizleri uygulamislardir. Calisma sonucunda, %10 anlamlilik diizeyinde ekonomik biiytime ve
cari islemler bilangosu arasinda karsilikli nedensellik iliskisinin varligini tespit etmislerdir.

Alawin ve Ogqaily (2017) Urdiin’de cari agigin enflasyon tizerindeki etkisini incelemek icin yaptiklari
calismada, 1990-2014 donemine ait tiiketici fiyat endeksi, reel cari islemler bilangosu, reel déviz kuru, reel
hitkiimet harcamalar1 ve M2 para arzi degiskenlerini kullanarak Johansen es biitiinlesme testi
uygulamislardir. Johansen es biitiinlesme testi sonuglarina gore, cari islemler agigiin enflasyon tizerindeki
uzun donem etkisinin negatif oldugunu belirlemislerdir. Ayrica, uzun donemde cari agigin %1 artmasinin,
enflasyonun %0,03 oraninda artmasina neden oldugunu bulmuslardir. Cari agiktaki artis ithal edilen
enflasyonun artmasina neden olsa da yerel talepteki artisn bir kismini emerek, uzun dénemde Urdiin
ekonomisinde olusacak enflasyonist baskinin azalmasini saglayacagi sonucuna ulasmislardir.

Besel (2017) Tiirkiye’de cari islemler agig ile petrol fiyatlar: arasindaki iliskiyi incelemek amaciyla
yaptig1 calismada, 1976-2016 donemine ait cari islemler bilangosu ve petrol fiyatlar1 degiskenlerini
kullanarak Zivot-Andrews birim kok testi, Gregory-Hansen es biitiinlesme testi ve Toda-Yamamoto
nedensellik testlerini uygulamistir. Es biitiinlesme test sonuglarina gore, cari islemler agig1 ve petrol fiyatlar
arasinda uzun donem iliskisi oldugunu belirlemistir. Nedensellik testi sonuglarina gore ise, petrol
fiyatlarindan cari islemler agigina dogru tek yonlii bir nedenselligin var oldugunu saptamistir.

Cift¢i ve Esmen (2017) cari agigin belirleyicilerini inceledikleri ¢alismada, 1980-2015 dénemine ait
cari actk, GSYH, reel efektif doviz kuru, petrol fiyatlar1 ve yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik
tretiminin toplam elektrik tiretimi i¢indeki pay: degiskenlerini kullanarak VAR modeli olusturmuslardir.
Modele Johansen es biitiinlesme ve Granger nedensellik testleri uygulamislardir. Calisma sonucunda, GSYH
ve reel efektif doviz kurunun cari agigin Granger nedeni olduguna yonelik bulgular elde etmislerdir.

4. Veri Seti ve Ekonometrik Uygulama

Turkiye’de yenilenebilir enerji kaynaklar: kullaniminin cari agiga olan etkisini incelemek amaciyla,
Diinya Bankasindan alinan 1995-2015 donemine ait panel veri kullanilarak ekonometrik analiz yapilmistir.
Analizde verileri kullanilan tilkeler; ABD, Almanya, Avusturalya, Cin, Cek Cumhuriyeti, Danimarka,
Estonya, Finlandiya, Fransa, Giiney Kore, Hollanda, ingﬂtere, Israil, 1spanya, isveg, isvigre, italya, izlanda,
Japonya, Kanada, Letonya, Macaristan, Meksika, Norveg, Polonya, Portekiz, Slovakya, Slovenya, Sili ve
Turkiye'dir. Bu {ilkeler, segili OECD tilkeleri ve Cin'i icermektedir. Analizde verilerindeki gozlem
eksikliginden dolayr OECD iilkelerinden bazilar1 (Avusturya, Belgika, Irlanda ve Liiksemburg) analize
katilamamustr.

Belirli bir tilke ve/veya gosterge icin yeterli gozlem bulunamamasi durumunda ekonometrik
analizler uygulanamamaktadir. Bazen uygulanabilse bile sapmali sonuglar verebilmektedir. Bu sorunu
asmak icin panel veri analizi uygulanmaktadir. Panel veri ya da diger adiyla uzunlamasina veri, her bir
elemanin iki veya daha fazla zaman doneminde gozlemlenebildigi ¢ok birimli verilerdir. Panel veri, n farkl
degisken ¢t farkli zamanda gozlemlenen verilerden olusur (Stock ve Watson, 2011: 350). Bu g¢alismada,
incelenmek istenen gostergeler igin Tiirkiye'ye ait yeterli veri bulunmadigindan, panel veri analizi
kullanmaya karar verilmistir. Calismada kullanilan panel veri seti dengesiz olup, kullanilan degiskenlerin
uzunluklary, bazi yillara (genellikle 2015 yil1) ait veriler eksik oldugundan, tilkelere gore degismektedir. Bu
calismaya uygulanmis genel panel veri denklemi asagidaki gibidir:

Cib;; = f(Yek;, Fosily, Enerji;,) (1)

Burada, Cib, Cari islemler bilancosunun GSYH’daki yiizdesini, Yek, son tiiketimdeki yenilenebilir
enerji kaynaklariin ytizdesini, Fosil, toplam enerji tiiketimindeki fosil yakit tiiketiminin ytizdesini, Enerji,
net enerji ithalatini (enerji kullaniminin ytizdesi), i tilkeleri, ¢ zamani temsil etmektedir.

4.1. Yatay Kesit Bagimlilig:

Panel veri analizlerinde seriler farkl: tilkelere ait veriler icerdiginden, tilkelerden birisini etkileyen
soklar diger tilkeleri de etkileyebilmektedir. Bu durum yatay kesit bagimlilig1 olarak adlandirilmaktadir.
Seriler arasinda yatay kesit bagimliliginin bulunmas1 durumunda, serilerin duraganlik testleri sapmali
sonuglar verebilmektedir. Bu nedenle, calismada kullanilan serilerin duraganligini incelemeden 6nce yatay
kesit bagimliligini incelemek amaciyla, Breusch ve Pagan (1980) LM, Pesaran (2004) LM testi ve Pesaran
(2004) CD testleri uygulanmustr.
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Calismada kullanilan bu {i¢ testin sifir hipotezleri serilerde yatay kesit bagimhiligimin olmadig:
yoniindedir. Calismada kullanilan degiskenlere ait yatay kesit bagimlilig1 testlerinin sonuglar: tablo 2'de
sunulmustur.

Tablo 2:Yatay Kesit Bagimlilig: Testi Sonuglar1

Breusch-Pagan Pesaran LM Pesaran CD
Degiskenler Istatistik Olasilik Istatistik Olasilik Istatistik Olasilik
Cib 2069,985* 0,0000 51,61301* 0,000 3,653622* 0,0003
Yek 5595,702* 0,0000 167,2258* 0,000 38,49852* 0,0000
Fosil 4892,961* 0,0000 144,1820* 0,000 28,66576* 0,0000
Enerji 6826,308* 0,0000 207,5790* 0,000 71,36441* 0,0000

* %1 diizeyinde anlamlidur.

Tablodan da goriildugii tizere, yatay kesit bagimlilig: testlerinin sifir hipotezleri reddedilmistir, yani,
calismada kullanilan seriler yatay kesit bagimlilig1 icermektedir.

4.2. Panel Birim Kok Testleri

Zaman serilerine benzer sekilde panel veri analizinde de serilerin duraganligimin incelenmesi
gerekmektedir. Serilerin duragan olmamasi durumunda, geleneksel t ve F testlerine ek olarak R? degerinde
de sapmali sonuglar ortaya ¢ikmaktadir (Tuncer, 2016, 149). Panel veri analizinde kullanilan birim kok
testlerinin bir¢ogu DF (Dickey-Fuller) ve ADF (Augmented Dickey-Fuller) testlerinin genisletilmesi ile elde
edilmistir. Panel veri analizinde ortaya ¢ikan heterojenlik faktorii, zaman serisi ile arasindaki en onemli
farktir. Ozellikle paneldeki farkl bireyler farkli 6zelliklere sahip olabilir yani, duragan olup olmama ya da es
biitiinlesik olup olmama gibi farkliliklar gosterebilirler (Yardimcioglu ve Giilmez, 2013, 151). Bu ¢alismada,
serilerin duraganligi ilk olarak literattirde 6nde gelen ve sikca kullanilan birinci nesil panel birim kok testleri
olan Levin, Lin & Chu t, Im, Pesaran ve Shin W-stat, ADF ve PP birim kok testleri yardimiyla incelenmistir.
Bu birim kok testlerinde hatalar arasindaki otokorelasyon sorununu gideren uygun gecikme degeri, Akaike
kriterine (AIC) gore otomatik olarak incelenmistir.

Tablo 3: Birinci Nesil Panel Birim Kok Test Sonuglar1

Levin, Lin & Chu t Im, Pesaran ve Shin W-stat ADF- Fisher Ki-Kare PP- Fisher Chi-square

Istatistik Olasilik Istatistik Olasilik Istatistik Olasilik Istatistik Olasilik
Cib -1,51539 0,0648 -1,38611 0,0829 74,6337 0,1304 66,5359 0,3237
D(Cib) -16,366* 0,0000 -15,628* 0,0000 328,939* 0,0000 511,707 0,0000
Yek 8,93753 1,0000 10,9949 1,0000 17,8475 1,0000 20,6599 1,0000
D(Yek) -12,5968* 0,0000 -12,471* 0,0000 298,270 0,0000 459,599* 0,0000
Fosil 3,02632 0,9988 7,31853 1,0000 21,8832 1,0000 29,6376 0,9998
D(Fosil) -11,9694* 0,0000 -14,052* 0,0000 319,180* 0,0000 452,607* 0,0000
Enerji 1,16758 0,8785 4,16413 1,0000 35,6291 0,9971 51,6891 0,8218
D(Enerji) -15,841* 0,0000 -15,029* 0,0000 329,292* 0,0000* 420,462* 0,0000

* %1 diizeyinde anlamlidir.

Tablo 3’te goriildiigii tizere birinci nesil panel birim kok testleri sonucunda, modelde kullanilan
serilerin I (1) seviyesinde %1 anlamlilik diizeyinde duragan olduklar1 belirlenmistir. Calismada kullanilan
seriler yatay kesit bagimliligi icerdiginden ikinci nesil panel birim kok testlerinin de uygulanmasi
gerekmektedir.

Ekonometri literatiirtinde ikinci nesil panel birim kok testleri arasinda Choi(2002), Philips ve Sul
(2003), Bai ve Ng (2004), Moon ve Perron (2004) ve Pesaran (2007) CADF testleri yer almaktadir (Shariff ve
Hamzah, 2015, 160). Bu calismada ikinci nesil birim kok testi olarak Pesaran (2007) tarafindan onerilen
CADF birim kok testi kullanilmistir. Pesaran tarafindan gelistirilen CADF birim kok testi sifir hipotezi
serinin birim kok icerdigi yani duragan olmadig: yoniindedir. Calismada kullanilan degiskenlere uygulanan
CADF test sonugclari tablo 4’te verilmistir.

Tablo 4: ikinci Nesil Panel Birim Kok Testi Sonuclar:

Degiskenler Pesaran (2007) CADF
Istatistik Olasilik

Cib 0,030 0,512
D(Cib) -4,018* 0,000
Yek 2,457 0,993
D(Yek) -6,854* 0,000
Fosil 2,887 0,998
D(Fosil) -3,575* 0,000
Enerji -1,503 0,066
D(Enerji) -7,602* 0,000

* %1 diizeyinde anlamlidur.
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Tablodan goriildiigii tizere birinci nesil birim kok testlerinde oldugu gibi ikinci nesil birim kok
testlerine gore de calismada kullanilan seriler diizeyde duragan degil, birinci dereceden biitiinlesiktirler. Her
iki nesil birim kok testlerine gore calismada kullanilan seriler birinci dereceden biittinlesik oldugundan,
seriler arasindaki uzun doénem iliskisini incelemek amaciyla Pedroni, Kao ve Fisher panel es biitiinlesme
testleri uygulanmustur.

4.3. Es Biitiinlesme Testleri

Pedroni 1997, 1999, 2000 ve 2004 yillarinda es biitiinlesme analizlerinde heterojenlige izin veren yedi
test Onerisi ileri stirmiistiir. Bunlar sirasiyla, panel v, panel rho, panel pp, panel adf, grup rho, grup pp ve
grup adf testleridir. Bu testlerin sifir hipotezleri ortaktir ve kullanilan seriler arasinda es biittinlesmenin
olmadig1 yoniindedir. Ayrica, her bir istatistik (panel v sag, digerleri sol yonlii olmak tizere) asimptotik
olarak normal dagilima uymaktadir. Pedroni'nin 6ne stirdiigii bu testler, birden fazla agiklayici degiskene
izin vermesi, es biitiinlesme vektdriiniin panelin farkli boliimleri boyunca gesitlilik kazanmas1 ve kesit
birimleri boyunca hatalarin heterojenligine izin vermesi gibi olumlu 6zelliklere sahiptirler (Yardimcioglu ve
Giilmez, 2013, 152-153; Joyeux ve Ripple, 2011, 17-18).

Calismada uygulanan ikinci test olan Kao es biitiinlesme testi, Kao (1999) tarafindan Dickey-Fuller
(DF) ve Augmented Dickey Fuller (ADF) tipi testler kullanilarak panel veri analizi i¢in bir es biittinlesme
testi olarak sunulmustur (Baltagi vd. 2000: 13). Calismada, bu iki es biitiinlesme testine ek olarak Johansen
Fisher es biitiinlesme testi de uygulanmustir. Es biittinlesme test sonuglar: tablo 5'te verilmistir.

Tablo 5: Es Biitiinlesme Test Sonuclar1

Seriler: Cib, Yek, Fosil, Enerji
Pedroni Es Biitiinlesme Testi

Kesit Ici
Istatistik Olasilik Agirlikli Istatistik Olasilik

Panel v-istatistigi 0,052180 0,4792 -1,949924 0,9744
Panel rho- istatistigi 1,159754 0,8769 0,470672 0,6811
Panel PP- istatistigi -2,600188* 0,0047 -4,811840* 0,0000
Panel ADF- istatistigi -4,422914* 0,0000 -5,682041* 0,0000
Kesitler Arasi

Istatistik Olasilik
Grup rho- istatistigi 2,708644 0,9966
Grup PP- istatistigi -5,321587* 0,0000
Grup ADF- istatistigi -5,202382* 0,0000
Kao Es Biitiinlesme Testi

t- Istatistigi Olasilik
ADF -2,330720* 0,0099
Residual varyans 6,724616
HAC varyans 5,541239
Johansen Fisher Panel Es Biitiinlesme Testi
Hypothesized Fisher Stat. Fisher Stat.
No. of CE(s) (from trace test) Olasilik. (from max-eigen test) Olasilik.
None 540,6* 0,0000 483,5* 0,0000
At most 1 218,3* 0,0000 154,5* 0,0000
At most 2 108,9* 0,0001 99,21* 0,0011
At most 3 53,51 0,7102 53,51 0,7102

* %1 diizeyinde anlamlidir.

Pedroni es biitiinlesme testi sonuglarma gore, Ho hipotezi, panel ve grup istatistiklerini olusturan
yedi testin dordiinde reddedilmistir ve Panel PP, Panel ADF, Grup PP ve Grup ADF istatistikleri %1
diizeyinde anlamlidir. Dolayisiyla, Pedroni es biitiinlesme testine gore seriler arasinda uzun dénem iligkisi
vardir. Kao eg biitiinlesme testine gore, Ho hipotezi %1 anlamlilik diizeyinde reddedilmistir. Dolaysiyla,
Kao es bitiinlesme testine gore de seriler arasinda uzun donem iligskisi vardir. Calismadaki serilere
uygulanan son es biitiinlesme testi olan Johansen Fisher es biitiinlesme testine gore de kullanilan seriler
arasinda es biitiinlesmenin var oldugu goriilmiistiir. Dolayisiyla, analize konu olan tilkelerde cari islemler
bilangosu, yenilenebilir enerji kullanimy, fosil yakit kullanimi ve enerji ithalat1 arasinda uzun donem iliskisi
oldugu sonucuna ulasilmistir. Artik bu degiskenlerin uzun donemde birbirlerini nasil etkiledigi
incelenebilir.

44. FMOLS ve DOLS ile Es Biitiinlesme Katsayilar1

Es biitiinlesme testlerinin sonuglarina gore kullanilan seriler arasinda uzun dénem iliskisinin varlig
belirlenmistir. Uzun dénem iliskisinin varliginin bulunmasinin yani sira uzun dénemli yapisal katsayilarin
tahminine ge¢mek icin FMOLS (Fully Modified Ordinary Least Square) ve DOLS (Dynamic Ordinary Least
Square) metotlar1 kullanilmistir. FMOLS yontemi, standart sabit etkili tahmincilerdeki (otokorelasyon,
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degisen varyans gibi sorunlardan kaynaklanan) sapmalar:1 diizeltirken, DOLS yontemi ise modele dinamik
unsurlar1 da dahil ederek statik regresyondaki (6zellikle igsellik sorunlarindan kaynaklanan) sapmalari
giderebilen bir yontemdir (Kok vd. 2010: 8).

Pedroni (2000) tarafindan gelistirilen FMOLS modelinin genel denklemi asagidaki gibidir (Pedroni,
2000: 98; Yardimcioglu ve Giilmez, 2013: 154-155):

Yie = @i + BXie + pye @

Xit = Xig—1 T € ©)

Burada, y;; bagimh degisken, x; bagimsiz degisken a;ise es biittinlesme iligkisinin {iyelere 6zgii
sabit etkileri icermesine izin veren sabit terimdir. Hata terimlerinin duragan bir siire¢ olmasindan dolayi, y;,
birinci dereceden biitiinlesikse, f es biitlinlesme vektorii ile x; ve y; panelin her tiyesi ile biitiinlesiktir.
Dolayisiyla, f tahmin edilmesi gereken uzun dénem es biittinlesme vektoradiir.

Pedroni (2001) grup ortalama panel DOLS tahmin edicisini asagidaki gibi olusturmustur (Pedroni,
2001: 729; Yardimcioglu ve Giilmez, 2013: 155):

Yie = a; + Bx; + Zfiz_m Yike Axie + Ui

Burada, —K; ve K; onciil gecikme sayilarin1 gostermektedir. Bu modelde, paneli olusturan yatay
kesitler arasinda bagimlilik olmadig1 varsayilmaktadir. Burada panel es biittinlesme vektorii elde edilirken
(3) denklemi her bir yatay kesit i¢in tahmin edilmektedir. Ikinci asamada, bu DOLS tahmininden elde edilen

her bir yatay kesite ait es biitlinlesme katsayilarmin ortalamasi almip, panel es biitiinlesme katsayisi
asagidaki gibi hesaplanmaktadir (Pedroni, 2001: 729; Yardimcioglu ve Giilmez, 2013: 155).

Pép = N""EiL1 Bp,i
1
—~w =N"2YV _ ¢t
taep = N7 iz tBhs
Burada, f;pher bir yatay kesit igin DOLS tahmininden elde edilen es biitiinlesme katsayisini, tg: ise

her bir yatay kesit icin DOLS tahmininden elde edilen es biitiinlesme katsayisina ait t-istatistigini
gostermektedir.

Panel FMOLS ve DOLS testlerinin sifir hipotezi seriler arasinda iliskinin olmadig1 yontindedir.
Dolayisiyla, seriler arasinda iliski bulunabilmesi igin sifir hipotezinin reddedilmesi gerekmektedir. Analize
ait panel FMOLS ve DOLS test sonuglar1 tablo 6'da verilmistir.

Tablo 6: Panel FMOLS ve DOLS Sonuglar1

Panel Fully Modified Least Squares (FMOLS)
Bagimli degisken: Cib

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik
Yek 0,515384 0,032365 15,92409* 0,0000
Fosil -0,180404 0,041305 -4,367628* 0,0000
Enerji -0,063837 0,035763 -1,785001** 0,0748

Panel Dynamic Least Squares (DOLS)
Bagimli degisken: Cib

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik
Yek 0,393847 0,112402 3,503910* 0,0006
Fosil -0,263070 0,092413 -2,846677* 0,0049
Enerji -0,070499 0,015127 -4,660498* 0,0000

*, ** sirasiyla %1 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Panel FMOLS ve DOLS sonuglarina gore fosil yakit tiiketimi ve enerji ithalati cari islemler
bilangosunu uzun dénemde negatif etkilerken, yenilenebilir enerji kullanimi pozitif yonde etkilemektedir.
Yani, yenilenebilir enerji kullaniminin artmasi analize konu olan tilkelerde cari agigin kapanmasina yardimeci
olurken, fosil yakit ve ithal enerji kullanimi cari agi§in artmasina neden olmaktadur.

Sonug

Gelismis ve gelismekte olan tilkelerin ortak problemi haline gelen cari islemler bilangosundaki
aciklar, 1990’1 yillardan itibaren uluslararasi ortamda ortaya ¢ikan krizlerin nedenleri arasindadir. Cari
islemler bilangosunun agitk vermesi her ne kadar istenmeyen bir durum olsa da borg veren ve borglu tilke
i¢in gesitli avantajlara sahiptir. Bu nedenle, 6zellikle gelismekte olan tilkelerde genellikle bu agiklar gtz ard1
edilmektedir. Ancak, bu agiklarin kontrolsiiz bir sekilde artis egiliminde olmas1 durumunda, iilke ekonomisi
uluslararas1 ortamda olusabilecek dengesizliklerden olumsuz yonde etkilenebilir. Tiirkiye ekonomisinin cari
islemler bilangosu sorununun incelendigi bu ¢alismada uygulanan ekonometrik analiz sonuglar: kuramsal
gerceveye uygun sekilde ¢ikmistir. Analiz sonucunda fosil yakat tiiketimi ve enerji ithalatinin cari islemler
bilangosunu negatif yonde etkiledigi yani cari agigin artmasima neden oldugu goriilmiistiir. Dikkat edilecek
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olursa her iki (FMOLS ve DOLS) analiz sonucunda da enerji ithalatinin katsayist mutlak anlamda fosil yakit
tiiketiminin katsayisindan kiigiik ¢ikmustir. Bunun nedeni, enerji ithalatinin yiiksek oranda imalat sektorii
tarafindan ara mali olarak yapilmasi ve ithalat sonucu cari agiga verilen zararin, iiretilen mallarin ihraci
sonucu azalmasidir.

Yenilenebilir enerji kullanimi ise, analiz sonuglarina gore, uzun dénemde cari islemler bilancosunu
pozitif yonde etkileyecektir. Uzun donemde yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullanimi sonucu yerli
kaynaklarin kullanimi artacak ve sonug olarak cari agigin énemli nedenlerinden biri olan enerji ithalatinda
azalma yasanacaktir. Bunun bir dogal sonucu olarak disa bagimlilik azalacak ve CIB aciklarinda azalmalar
gozlemlenecektir. Dolayisiyla, Tiirkiye'nin kroniklesen hale gelen cari acitk probleminin ¢oziilebilmesi icin
oncelikle fosil yakit tiiketimini azaltacak ve dolayisiyla enerji ithalatin1 azaltacak politikalarin uygulanmasi
gerekmektedir. Bu politikalar uygulanirken dikkat edilmesi gereken husus ise imalat sektoriindeki enerji
ihtiyacinin yenilenebilir enerji kaynaklardan saglanmasidir. Bu sayede, enerji ihtiyac: yerel kaynaklardan
karsilanirken, imalat sektorii de tiretimine ara vermeden devam edecektir. Sonug olarak, fosil yakit
tiikketiminin azalmasin takiben enerji ithalati azalma gozlenir ve imalat sektoriintin tretiminde degisme
olmayacag icin cari acik otomatik olarak kapanacaktir.
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