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BANKA SERMAYESI iLE KARLILIK ARASINDAKI iLISKi: TURK BANKACILIK SEKTORUNDEN
KANITLAR

THE RELATIONSHIP BETWEEN BANK CAPITAL AND PROFITABILITY: EVIDENCE FROM TURKISH
BANKING SECTOR

Yiiksel AYDIN*
Oz
Bu calismada 2012-2017 déneminde Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyette bulunan 23 mevduat bankasinn karlilig: ile
sermaye yeterlilik oran1 arasindaki iliskinin analiz edilmesi amaclanmustir. Calismada bankalarin aktif karlilik orami karlilik gostergesi
olarak kullanilmistir. Panel veri regresyon analizinin kullamildigi ¢alismada ulasilan bulgular bankalarin aktif karlilig: ile sermaye
yeterlilik oran1 arasinda dogrusal olmayan ters U biciminde bir iliski oldugunu gostermektedir. Daha acik bir ifade ile belli bir noktaya
kadar sermaye yeterlilik oraninin artmasi aktif karliigim pozitif yonde etkilemekte ancak bu noktadan sonra sermaye yeterlilik
oraninda meydana gelen artis karlilik degiskeninde azalmaya neden olmaktadir. Dolayisiyla bu ¢alismada ulasilan bulgular bir taraftan
bankacilik sektorii diger taraftan da Tiirkiye ekonomisi i¢in biiyiik nem tasimaktadir.

Anahtar Kelimeler: Sermaye Yeterlilik Orani, Karlilik, Panel Veri Analizi, Bankacilik Sektorii, Tiirkiye.
Abstract

In this study, it is aimed to analyze the relationship between the profitability and capital adequacy ratio of 23 deposit banks
operating in Turkish banking sector for the period of 2012-2017. In the study, the ratio of return on assets of deposit banks is used as an
indicator of profitability. The findings of the study using the panel data regression analysis indicate that there is an inverted U-shaped
relationship between capital adequacy ratio and the ratio of return on assets of the bank. More specifically, the increase in capital
adequacy ratio up to a certain point positively affects the return on assets, but the increase in the capital adequacy ratio after this point
leads to a decrease in the profitability variable. Thus, the findings of study have great importance for the banking sector and Turkish
economy.
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GIRIS

Finansal aracilik hizmeti veren kurumlar tilke ekonomilerinin gelisimi ve finansal fonksiyonlarin
yerine getirilmesinde anahtar bir role sahiptir. Cogu ekonomide ise en nemli finansal aracilar bankalardur.
Ogzellikle yiikselen veya gelismekte olan iilkelerde ekonomik aktivitelerin biiyiik bir kismi bankalar
tarafindan gerceklestirilmektedir (Demirhan, 2010, 157; Kahveci vd., 2016, 447; Acar-Balaylar ve Ozdemir,
2018, 210). Bir tilkelerde finansal araci olarak bankalarin gostermis olduklar: yiiksek performans ekonomik
biiytimeyi tetikleyebilmektedir. Bununla beraber olasi bir bankacilik basarisizligi da finansal piyasada
krizlere neden olmakta ve tilke ekonomisinde ciddi tahribatlar yaratabilmektedir. Bu nedenle finansal yapisi
saglam ve karlilik diizeyi ytiksek bir bankacilik sistemi, olumsuz dis soklara kars: tilke ekonomisinin ayakta
kalmasimi saglayarak finansal sistemin istikrarnin saglanmasma katkida bulunmaktadir (Athanasoglou,
Brissimis ve Delis, 2008, 122).

Bankalarin islevleri ve tilke ekonomileri icin tasidiklar1 6nem goz oniine alindiginda o6zellikle
kirilgan bir ekonomik yapiya sahip tilkelerin bankacilik sektoriiniin finansal acidan daha saglam ve istikrarli
bir yapiya sahip olmasi hem mikro diizeyde hem de makro diizeyde biiyiik 6nem arz etmektedir. Ozellikle
son yillarda ortaya c¢ikan banka temelli finansal krizler bir taraftan kirilgan ekonomileri diger taraftan da
glicli ve gelismis ekonomileri olumsuz yonde etkileyerek bir¢ok finansal kurumun iflas etmesine neden
olmustur. Finansal krizlerin ortaya ¢ikmasinda yiiksek cari agik ve zayif biiytime gibi ekonomik nedenlerin
yani sira finansal sistemdeki tasarruflarin ve sermaye diizeyinin yetersiz olmasi da etkili olmustur.

Finansal aracilik siirecinde cesitli risklere maruz kalarak karlilik hedefine ulasmaya calisan
bankalarin saglam bir sermaye yapisina sahip olmasi finansal sitemin giivenilirligin tesis edilmesine, banka
miisterilerini korumasina, kredi sisteminin etkin bir sekilde islemesine ve finansal krizlerin 6niine
gecilmesine nemli katkilar saglamaktadir (Reis ve Kotiioglu, 2016, 102).Bankacilik sisteminin diizenlenmesi
ve denetlenmesinden sorumlu otoriteler finansal sisteminin istikrarini saglamak icin bankalarn yatirim ve
kredilendirme kararlariyla ilgili almis olduklari risklerle orantili olarak yeterli (minimum)diizeyde sermaye

*Dr. Ogr. Uyesi, Cumhuriyet Universitesi, [IBF, Isletme Béliimii, yaydin@cumhuriyet.edu.tr



Uluslararasi Sosyal Arastirmalar Dergisi
Cilt: 12 Say: 62 Yil: 2019

The Journal of International Social Research
Volume: 12 Issue: 62 Year: 2019

bulundurmalarini zorunlu tutmaktadir (Kontbay, Busun ve Kasman, 2015, 1; Ozili, 2017, 143). Daha acik bir
ifadeyle bankalar tarafindan tutulmasi gereken sermaye diizeyinin alt sinir1 kanunlarla diizenlenmektedir.

Bu ¢alismada sermaye yeterlilik orami ile banka karlilig1 arasindaki iligskinin niteliginin (dogrusal
veya dogrusal olmayan) belirlenmesi amaglanmistir. Bu amag dogrultusunda Tiirk bankacilik sektoriinde
faaliyette bulunan mevduat bankalar: inceleme altina alinmistir. Ulusal literattirdeki 6nceki ¢alismalardan
farkli olarak sermaye yeterliligi-karlilik iliskisinin dogrusal olmayan bi¢cimde modellenmesi bu ¢alismanin
ozginliigu agisindan 6nem tasimaktadir. Calismada ulasilan sonuglar s6z konusu iki degisken arasindaki
iliskinin dogrusal olmadigim (ters U) ortaya koymaktadir.

Tiirk bankacilik sektoriindeki ticari bankalarin sermaye yeterliligi ile karlilig1 arasindaki iliskiyi
belirlemeyi amaglayan bu ¢alismada girisi takiben sermaye yeterliliginin karlilik tizerindeki etkisine yonelik
onceki literatiir incelenecektir. Ardindan calismada kullanilan veri seti ve model tanitilacak, son olarak da
¢alismada ulasilan tahmin sonuglar1 degerlendirilecektir.

1.LITERATUR TARAMASI

Yerli ve yabanci literatiirde banka karliligini etkileyen faktorler {izerine yapilmis bir¢ok calisma
bulunmaktadir. Bu ¢alismalar iginde banka sermayesi ile banka karlilig1 arasindaki iliskiyi inceleyen bazi
calismalar ve bu calismalarda ulasilan bulgular asagidaki da Tablo 1'de sunulmaktadir.

Tablo 1: Banka Sermayesiyle Banka Karlilig: iliskisini Inceleyen Bazi Calismalar

Sektor, banka sayis1 ve

1991-2001 donemi

Yazar(lar) ve Calisma Yil1 donem Yontem Bulgular
Avrupa birligi iiyesi olan Hem yerli banka 6rnekleminde hem de
Pasiouras ve Kosmidou 15 iilke bankacilik Sabit etkili panel veri | yabanci banka drnekleminde ortalama aktif
(2007) sektorii, 584 ticari banka, analizi karlilig1 ile banka sermayesi arasinda

pozitif ve anlaml1 bir iligki bulunmaktadir.

Athanasoglou vd. (2008)

Yunanistan bankacilik
sektorii, tiim bankalar,
1985-2001 donemi

Dinamik panel veri
regresyon analizi

Calismanin sonuglarina gore banka
sermayesindeki bir artis aktif karliligim
olumlu yonde etkilemektedir.

Demirhan (2010)

Tiirk bankacilik sektorii,
32 yerli ve yabanci banka,
2002-2014 donemi

Panel veri regresyon
analizi

Calismada karlilik 6lgiisii olarak 4 farkli
gosterge (aktif karliligl, 6zsermaye karliligs,
net faiz gelirleri ve faiz dis1 gelirler) ve
banka sermayesinin 6l¢tisii olarak da tig
farkl gosterge (alinan krediler, toplam
mevduat ve 6zsermaye) kullanilmustir.
Calismada yabanci bankalar1 kapsayan
orneklemden ziyade yerli bankalardan
olusan 6rneklem icin banka sermayesi-
karlilik iligkisinin pozitif yonde oldugu
tespit edilmigtir.

Hoffmann (2011)

Amerikan bankacilik
sektorii, 11.777 banka,
1995-2007 donemi

Dinamik panel veri
analizi (sabit etkiler
ve iki asamal1 sistem
GMM)

Calismada ulasilan bulgular sermaye
yeterliligi ile 6zsermaye karlilig1 arasinda
dogrusal olmayan (U bigimli) bir iliski
oldugunu ortaya koymaktadr.

Calismanin ampirik bulgularina gore,

banka, 2007-2011

Ispanyol bankacilik Dinamik panel veri banka serm { aktif karlihdnt pozitif

Trujillo-Ponce (2013) sektorii, 89 banka, 1999- analizi (iki asamal ? a se a}ies a ariig . po .
. . . yonde ancak dzsermaye karliligini negatif
2009 dénemi sistem GMM) - . .
yonde etkilemektedir.

Arjantin bankacilik Genellestirilmis panel | Calismanin ampirik bulgular: banka
Aysen Doyran (2013) sektorii, 62 banka, 1994- en kiigiik kareler sermayesinin aktif karlilig1 ile negatif

2011 donemi yontemi yonde iliskili oldugunu gostermektedir.

Celomads bnks eyt e
Almazari (2013) bankacilik sektorii, 9 Regresyon analizi wrantian degiscenier e ka ordie

arsinda anlamli iliskiler olmadig1 rapor
edilmistir.

Ayaydin ve Karakaya (2014)

Tiirk bankacilik sektorii,
23mevduat bankasi, 2003-
2011 donemi

Dinamik panel veri
analizi (iki asamall
sistem GMM
tahmincisi

Calismada banka sermayesinin 6zsermaye
karliigini negatif yonde bununla beraber
diger karlilik olciisii olan faiz gelirini ise
pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir.

ve Wilson (2015)

Chronopoulos, Liu, McMillan

Amerikan bankacilik
sektorii, 6.000'in tizerinde
banka, 1984-2010d6nemi

Dinamik panel veri
analizi (iki asamal
sistem GMM
tahmincisi

Calismada ulasilan bulgular yiiksek
sermaye diizeyinin diistik aktif karlilig ile
iligkili olduguna isaret etmektedir.

(2015)

Pervan, Pelivan ve Arnerié¢

Hirvatistan bankacilik
sektorti, tiim bankalar,

Dinamik panel veri
analizi (iki asamali

Bulgular gostermektedir ki banka
sermayesi ile aktif karlilig1 arasinda pozitif
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2002-2010 donemi

sistem GMM)

ve anlamli bir baglant1 bulunmaktadir.

Kontbay Busun ve Kasman
(2015)

Tiirk bankacilik sektorii,
27 ticari banka, 2002:C1-
2012:C2 donemi

Dinamik panel veri
analizi (iki asamalt
sistem GMM)

Calismanin sonuglarina gore daha karli
bankalar daha fazla sermaye tamponu tu-
tmakta ancak daha biiyiik bankalar daha az
sermaye tamponu tutmaktadir.

Kahveci, Eksi ve Kaya
(2016)

Tiirk bankacilik sektorii,
25 banka, 2002-2014
donemi

Panel veri regresyon
analizi

Net faiz gelirlerinin karlilik olciisii olarak
kullanildig: calismada banka sermayesi
(6zsermaye-aktif orani) ile net faiz gelirleri
arasinda pozitif ve anlamli bir iliski oldugu
rapor edilmistir.

Islam ve Nishiyama (2016)

Banglades, Hindistan,
Nepal ve Pakistan
bankacilik sektorii, 259
ticari banka, 1997-2012
donemi

Dinamik panel veri
analizi (iki asamal
sistem GMM)

Calismanin sonugclarina gore aktif karlilig
(6zsermaye karlilig1) banka sermayesinden
pozitif (negatif) yonde etkilenmektedir.

Garcia ve Guerreiro (2016)

Portekiz bankacilik
sektorii, 27 banka, 2002-
2011 donemi

Sabit ve tesadiifi etkili
panel veri analizi

Tahmin sonuclar ortalama aktif karlilig
(net faiz marji) ile banka sermayesi
arasinda negatif (pozitif) bir iliski
oldugunu gostermektedir.

Gadagbui (2017)

Gana bankacilik sektorii,

14 banka,2005-2015
donemi

Tesadiiff etkiler panel
tahmin teknigi

Calismada banka sermayesinin hem net
faiz marjiyla hem de 6zkaynak karliligiyla
anlamli ve pozitif olarak iligkili oldugu
tespit edilmigtir.

Tiirk bankacilik
sektoriinde bulunan 3

Calismada her ti¢ banka tiirtine gore banka

bankasi, 2005C1-2015C4
donemi

Isik kamu, 8 6zel ve 15 Sabi e opape | Karliigy (aktif karliligy) ile sermaye
. abit ve tesadiifi etkili S s
(2017) yabanci sermayeli banka, | veri analizi yeterlilik oran1 arasinda anlaml iliskilere
2009C1-2016C3 dénemi panetverl analizl rastlanmamustir.
18 Afrika tilkesinde Bulgular, borsaya kayith olmayan
faaliyette bulunan ve Statik ve dinamik bankalara kiyasla, borsaya kay1tlt
Ozili (2017) borsaya kayitli olan panel tahmin bankalarm sermaye yeterlilik oranmin aktif
(olmayan) 58 (142) banka, | teknikleri karliigimin 6nemli bir belirleyici oldugunu
2004-2013 donemi gostermektedir.
Endonezya borsasinda Coklu dogrusal Analiz bulgulari, sermaye yeterlilik
Silaban (2017) islem goren 27 banka, reores onggnalizi oraninin banka karlilig1 tizerinde onemli
2012-2016 dénemi sresy bir etkisi olmadigimi gostermektedir.
Calismada hem BIST'e kayitli olan hem de
BIST e kayitli olan (12) ve . . olmayan mevduat bankalari i¢cin banka
Belke ve Unal (2017) olmayan {11) mevduat Sabit etkiler panel sermZyesinin aktif karlilig tizerindeki

veri regresyon analizi

etkisinin pozitif ve anlamli oldugu rapor
edilmistir.

Yiiksel, Mukhtarov,
Mammadov ve Ozsari (2018)

Sovyet sonrasi 13 tilkenin
bankacilik sektorii, 1996-

2016 donemi

Statik ve dinamik
panel veri analizi
(sabit etkiler ve
sistem GMM
tahmincisi

Calismada karlilik 6l¢iisii olan 6zsermaye
karlilig: ile sermaye yeterlilik orani
arasinda negatif ancak anlamsiz bir iligki
oldugu sonucuna varilmustir.

Isik
(2018)

Borsa Istanbul’da yer alan

15 banka,

2005:C1-2013:C4 donemi

Sabit ve tesadiifi etkili
panel veri analizi

Kriz 6ncesi déneme (2005C1-2008C3)
kiyasla kriz sonras1 donem (2008C4-
2013C4) i¢in rapor edilen bulgular banka
sermayesinin karlilik ol¢tileri (aktif
karlilig1, ozsermaye karlilig1 ve net faiz
marjl) tizerindeki etkisinin pozitif ve
anlaml oldugunu ortaya koymaktadir.

Acar-Balaylar ve Ozdemir
(2018)

Tiirk bankacilik sektorii,
yabanci sermayeli 21

banka, 2003-2008 dénemi

ARDL Sinur Testi

Aylik frekansta verilerin kullanildig1
calismada sermaye yeterlilik orani ile aktif
karlilig1 arasinda pozitif ve anlamli bir
iligki oldugu sonucuna varilmistir.

Yao, Harisve Tariq (2018)

Pakistan bankacilik
sektorii, 28 banka, 2007~
2016 donemi

Dinamik panel veri
analizi (iki asamall
sistem GMM)

Analiz sonuglar1 tiim karlilik
gostergelerinin banka sermayesinden
pozitif ve anlaml1 bir sekilde etkilendigini
ortaya koymaktadir.

2. VERI SETI VE EKONOMETRIK MODEL

Calismanin 6rnekleminin olusturan 23 mevduat bankasina iliskin veriler 2012'nin birinci geyregi ile
2017'nin birinci ¢eyregini kapsamaktadir. Banka diizeyindeki finansal veriler TBB (Ttirkiye Bankalar Birligi)
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web sitesinden elde edilirken ayni dénemi kapsayan banka digi veriler ise TUIK'ten (Tiirkiye Istatistik
Kurumu) temin edilmistir. Calismada kullanilan veriler dengeli panel 6zelligi gostermektedir. Ayrica farkl
niteliklerinden dolay1 sektorde bulunan katiim bankalari, kalkinma ve yatirrm bankalari, TMSF
kapsamindaki bankalar1 ve sube bankacilig1 yapan yabanci bankalar olusturulan banka 6rneklemine dahil
edilmemistir. Calismanin 6rneklemini olusturan mevduat bankalar1 Tablo 2’de gosterilmistir. Calismada
kullarilan ekonometrik model denklem 1’de gosterilmektedir:

Karhbk; = ay + a,;SY0y_1 + a,Kontrol Degiskenleriy,_; + (1)

Yukaridaki denklemde €;; = w; + 4; + v;; olmak tizere p; bankalara 6zgii gozlenemeyen etkileri, A,
ceyrek donemlik etkileri, v;; ise ortalamasi sifir ve varyansi sabit olan tesadiifi hata terimini ifade etmektedir.
i ve t alt indisleri ise mevduat bankalarmi ve ¢alismanin ¢eyrek donemlerini gostermektedir. Denklem 1’de
ifade edilen karlilik modelinde muhtemel igsellik sorunlarindan dolay1 banka diizeyindeki degiskenler bir
ceyreklik donem geciktirilmistir. Calismanin bagimli degiskeni olan aktif karliligi, bagimsiz degiskeni olan
sermaye yeterlilik oran1 ve kontrol degiskenleri olan makro ve banka diizeyindeki kontrol degiskenlerine
iligskin agiklamalar Tablo 3’te verilmistir.

Tablo 2: Calisma Kapsaminda Kullanilan Bankalar

Sira no Bankalar

1 Akbank T.A.S

2 Alternatifbank A.S.

3 Anadolubank A.S.

4 Arap Tiirk Bankas1 A.S.

5 Burgan Bank A.S.

6 Citibank A.S.

7 Denizbank A.S.

8 Deutsche Bank A.S.

9 Fibabanka A.S.

10 HSBC Bank A.S.

11 ICBC Turkey Bank A.S.

12 ING Bank A.S.

13 QNB Finansbank A.S.

14 Sekerbank T.A.S.

15 T.C. Ziraat Bankas1 A.S.

16 Turkish Bank A.S.

17 Turkland Bank A.S.

18 Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
19 Turkiye Garanti Bankas1 A.S.

20 Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.

21 Turkiye Is Bankas1 A.S.

22 Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O.

23 Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.

Tablo 3: Calismanin Bagimli ve Bagimsiz Degiskenleri

Degiskenler Tanmimlar
Bagiml degisken
Akitif karlilig: (AK) Net dénem kar1 (zarar1)/ toplam aktifler
Bagimsiz degisken
Sermaye yeterlilik oran1 (SYO) Ozsermayenin risk agirlikli unsurlara oram
Kontrol degiskenleri
Enflasyon oran1 (EO) Tiiketici Fiyat Endeksi (% degisim)
Ekonomik biiytime (GSYIH) Gayri Safi Yurtici Hasila(% degisim)
Banka biiytikliigi (BB) Toplam aktiflerin dogal logaritmas1
Takibe diisen krediler (TDK) Takipteki krediler/toplam kredi ve alacaklar
Net faiz marj1 (NFM) Faiz gelirleri-faiz giderleri/toplam aktifler
Faiz dis1 gelirler (FDG) Faiz dis1 gelirler/toplam aktifler
Faaliyet giderleri (FG) Diger faaliyet giderleri/toplam aktifler
Kredinin mevduata dontisiim oran1 (KMO) Kredi ve alacaklar/toplam mevduatlar

3. BULGULAR
3.1. OZET ISTATISTIKLER

Calismada kullanilan drnekleme ait 6zet istatistikler Tablo 4’de rapor edilmistir. Buna gore arastirma
doneminde mevduat bankalarmnin ortalama aktif karliigi (AK) yaklasik %1 civarindadir. Bu degisken
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yaklagik olarak minimum -%1.5 ve maksimum %8 degerlerini almaktadir. Orneklem kapsaminda incelenen
mevduat bankalarnin sermaye yeterlilik oraninin ortalamasi ise yaklasik %16 diizeyindedir. Sermaye
yeterlilik orami degiskeninin yaklasik olarak %12 ile %49 arasinda degerler almasi Tiirk bankacilik
sektoriinde faaliyet gosteren mevduat bankalarinin sermaye yeterliliginin Basel kriteri ile belirlenen %8’in
oldukca yukarisinda oldugunu gostermektedir.

Tablo 4: Ozet Istatistikleri

Degisken Gozlem Ortalama Std. Sapma Min. Max.

AK 483 0073628 006766 -.014633 .0802696
SYO 483 1640203 .0360569 1204213 4935693
EO 483 0206367 011099 -.0018596 0466954
GSYIH 483 .0481435 0941408 -1310896 1467926
BB 483 10.21539 1.672035 6.684612 12.91948
TDKO 483 .0339377 0197841 0 1196102
NFM 483 0242715 .0140403 .0064919 1928724
FDG 483 .0078072 0061653 -.0255997 0345412
FG 483 0169043 .0095758 .0035619 .0714882
KMO 483 0179324 1462279 -.5514436 3771887

3.2. BIRIM KOK TESTi SONUCLARI

Panel veri analizine baglamadan evvel ¢alismada kullanilan degiskenlerin duragan olup olmadiginin
arastirilmast degiskenlere iliskin sahte regresyon iliskilerinin ¢niine gegilmesi agisindan onemlidir. Bu
calismada N>T oldugundan ve dengeli panel veri kullanildigindan her bir degiskenin diizeyde duragan
olup olmadig1 Harris ve Tzavalis (1999) panel birim kok testi kullanularak analiz edilmistir (Tatoglu, 2012).
Panel birim kok testlerine iliskin sonuglar Tablo 5'te sulanmaktadir. Hem sabitli hem de trendli modeller
kullanularak gerceklestirilen analizler sonucunda tiim degiskenlerin diizey halleri ile duragan olduklarma
diger bir deyisle birim kok tasimadiklarina karar verilmistir.

Tablo 5: Harris ve Tzavalis (1999) Birim Kok Testi Sonuglar1

Sabitli Model Trendli Model
Degisken z-istatistigi p-degeri z-istatistigi p-degeri
AK -11.2832 0.0000 -7.6031 0.0000
SYO -4.4435 0.0000 -6.6568 0.0001
EO -14.4463 0.0000 -4.9375 0.0000
GSYIH -6.8765 0.0000 -3.7333 0.0000
BB -11.1691 0.0000 -2.8427 0.0055
TDK -11.3818 0.0000 -6.7572 0.0000
NEM -7.6951 0.0000 -2.6834 0.0036
FDG -11.1775 0.0000 -3.9654 0.0000
FG -13.1091 0.0000 -5.3067 0.0000
KMO -15.0400 0.0000 -9.3799 0.0000

Not: Harris ve Tzavalis (1999) birim kok testinde sifir hipotezi seri birim kok igerir seklinde kurulmaktadir.

3.3. TAHMIN SONUCLARI

Calismada sermaye yeterliligi orami ile banka karliigr arasindaki iliskiyi arastirmak igin
havuzlanmis EKK, sabit etkiler ve tesadiifi etkiler gibi klasik panel veri tahmincileri kullanilmistir. Modelin
tahmin edilmesinde en uygun tahminciyi belirlemek amaciyla F-testi (F(22, 493) = 10.45; p = .0000), Breusch
ve Pagan LM testi (Chi-sq(1) = 243.65; p = .0000) ve Hausman testi (Chi-sq(8) = 25.87; p = .0011) yapilmustir.
Gergeklestirilen diagnostik testlere iliskin olasilik degerleri kritik deger olan %5’ten kiiciik oldugundan
karliik modelinin parametrelerinin tahmin edilmesinde sabit etkiler tahmincisinin kullanilmasma karar
verilmistir. Sabit etkili model gercevesinde modelde otokorelasyonun varligt Modified Bhargava et al.
Durbin-Watson ve Baltagi-Wu LBI testleri vasitasiyla arastirilmistir. Karliilk modelinin hatalarinin
varyansinin sabit olup olmadigi ise Modified Wald testiyle arastirilmistir. Bu sinamalara iliskin test
istatistikleri Tablo 6in alt kisminda gosterilmektedir. Her iki varsayimin sinanmasina iliskin test istatistikleri
dikkate alindiginda, sabit etkili model baglaminda hatalarin birbiri ile iliskili oldugu ve hatalarin
varyansinin sabit olmadig1 tespit edilmistir. Bu asamadan sonra bu sorunlarin varligina ¢dziim tiretmek
amacryla calismada belirlenen karliik modelinin parametrelerinin tahmin edilmesinde Arellano (1987),
Froot (1989) ve Rogers (1993) tarafindan gelistirilen kiimelenmis standart hatalar tahmincisi kullanilmistir
(Tatoglu, 2016).
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Mevduat bankalarinin aktif karliliginin bagimli degisken oldugu modele ait panel veri tahmin
sonuglar1 Tablo 6’da rapor edilmistir. Analizin odaklandif1 sermaye yeterlilik oraniyla banka karhilig:
arasindaki iliskiye bakildiginda aktif karlilig1 ile ilk sermaye yeterlilik oram1 degiskeni arasinda pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli bir iliski vardir. Bu bulgu literatiirdeki bircok ¢alismanin (6rn: Pasiouras ve
Kosmidou, 2007; Athanasoglou vd., 2008; Trujillo-Ponce, 2013; Pervan vd., 2015; Islam ve Nishiyama, 2016;
Belke ve Unal, 2017; Acar-Balaylar ve Ozdemir, 2018; Isik, 2018;Yao vd., 2018) bulgulariyla orttismektedir.
Bu sonug artan sermaye yeterliliginin aktif karliligina olumlu yonde yansidigina isaret etmektedir. Ancak
ikinci sermaye yeterlilik oran1 degiskeni (sermaye yeterlilik oraninin karesi) ile aktif karlilig1 arasinda negatif
ve anlaml bir iliski bulunmasi bu iki degisken arasinda dogrusal olmayan bir iliski (ters U) oldugunu ortaya
koymaktadir. Daha acik bir ifade ile belli bir noktaya kadar (%25') sermaye yeterlilik oraninin artmasi aktif
karliligim pozitif yonde etkilemekte ancak bu noktadan sonra sermaye yeterlilik oraninda meydana gelen
artis karlilik degiskeninde azalmaya neden olmaktadir. Bu bulgu, ABD bankacilik sektoriinde faaliyette
bulunan bankalar icin Hoffmann (2011) tarafindan yapilan calismada rapor edilen bulgudan (U bigimli
dogrusal olmayan bir iliski) farklidir.

Tahmin sonuglar1 makroekonomik degiskenler agisindan incelendiginde, analiz déneminde aktif
karlilig: ile enflasyon oran1 ve ekonomik biiytime orani arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iligki tespit
edilememistir. Tahmin sonuglar1 banka diizeyindeki kontrol degiskenleri agisindan degerlendirildiginde ise
banka biiytikliigii ve kredi mevduat orani degiskenlerinin tahmin edilen katsayilarinin negatif degerler
aldigr goriilmektedir. Ancak bu katsayilar istatistiksel olarak herhangi bir 6nem diizeyinde anlaml
bulunmamustir. Literatiirde bankalarin kredi riskinin bir 6l¢iisii olarak kullanilan takibe diisen krediler ile
aktif karlilig1 arasinda %1 dnem diizeyinde negatif ve anlamli bir iliski tespit edilmistir. Bu bulgu bankalarin
artan kredi riskinin banka aktif karliliginda anlaml bir azalmaya yol agtigini gostermektedir. Bankalarin
geleneksel kredilendirme faaliyetlerinden elde edilen net faiz marjlar1 ve bu faaliyetlerinin disinda gelir
yaratan faiz dis1 faaliyetlerden elde edilen gelirler ile banka aktif karlilig1 arasinda pozitif ve %1 6nem
seviyesinde anlamli iligkiler bulunmaktadir. Bu bulgulara gére hem net faiz gelirleri hem de faiz dis1 gelirleri
yiiksek olan bankalar diger bankalara kiyasla daha karlilardir. Tablo 6’ya gore bankalarin faaliyet giderleri
ile aktif karlilig1 arsinda negatif ve anlamli bir iliski bulunmaktadir. Bu sonug gostermektedir ki faaliyet
giderlerindeki artislar bankalarin aktif karliliginin azalmasina yol agmaktadir.

Tablo 6: Tahmin Sonuglar1

Katsay1 Robust std. hata t-istatistigi p-degeri
Sabit .0022656 .009182 0.25 0.807
LSermaye yeterlilik oran1 (SYO) .1556802*** .0375719 414 0.000
LSermaye yeterlilik oram? (SYO?) -.3092112%** .070894 -4.36 0.000
Enflasyon oran1 (EO) -.0302659 .0353931 -0.86 0.402
Ekonomik biiyiime (GSYIH) -.0018408 .0040882 -0.45 0.657
LBanka biiyiikliigii (BB) -.0007104 .0007955 -0.89 0.382
LTakibe diisen krediler (TDKO) -.0452909*** .0095676 -4.73 0.000
LNet faiz marji (NFM) .3268626%** .0517537 6.32 0.000
LFaiz dis1 gelirler (FDG) .2989845*** 0737007 4.06 0.001
LFaaliyet giderleri (FG) -.5132891*** 180118 -2.85 0.009
LKredi-mevduat orani (KMO) -.0007873 .0021206 -0.37 0.714
ModifiedWald test 1985.17%** 0.000
ModifiedBhargava et al. Durbin-Watson 1.2185239<2
Baltagi-Wu LBI 1.2695675<2
R2-degeri 0.4112
F-degeri 140.81%**
Gozlem sayis1 460
Banka sayis1 23

Not: * %10 ; ** %5 ve *** %1 onem seviyesinde istatistiksel olarak anlamlilig1 ifade etmektedir. Degiskenlerin ontindeki L ilgili
degiskenin bir ¢ceyreklik donem gecikmeli degerini gostermektedir.

4.SONUC

Bir ekonomide istikrarin tesis edilmesi konusunda onem verilmesi gereken finansal sektorlerinin
basinda bankacilik sektorii gelmektedir. Ozellikle gelismekte olan ekonomilerde bankacilik sektorii reel
sektor firmalarmin en 6nemli fon kaynagi durumundadir. Dolayisiyla bu sektdrde yasanacak olast bir
basarisizlik basta reel sektor faaliyetlerinin aksamasma ardinda da tilke ekonomisinin daralmasina neden
olabilir. Dolayisiyla bankalarin finansal sistem iginde tistlenmis olduklar1 finansal aracilik gorevinin

1Bu sonug¢ hem sermaye yeterlilik oran1 hem de sermaye yeterlilik oraninin karesinin birinci tiirevi aliarak hesaplanmustir.
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ekonomik biiytime igin biiytik 6nem tasidigl goz oniine alindiginda, bankalarmn faaliyetlerinin ve faaliyet
sonuglarmin diizenleyici ve denetleyici mekanizmalar tarafindan siirekli olarak izlenmesi ve denetlenmesi
gerekmektedir.

Cesitli sistematik ve sistematik olmayan riskler ve baskilar altinda faaliyetlerini stirdiirerek
hissedarlar icin deger yaratmaya calisan bankalarin saglam bir sermaye yapisina sahip olmas: ekonomideki
tum birimler acisindan biyitk 6nem tasimaktadir. Literatiirde daha once yapilan bircok galismada
bankalarmn karlilik diizeyine etki eden bircok igsel ya da digsal faktor tespit edilmistir. Bununla beraber
banka karlilig1 tizerinde etkili olan dissal faktorlerin yani sira banka karliligimi etkileyen en 6nemli icsel
faktorlerden bir de bankalarin finansal yapisi yani 6zsermaye-borg dengesidir.

Bu calismada 2012'nin birinci ceyregi ile 2017'nin birinci ceyregi arasinda Tirk bankacilik
sektoriinde faaliyet gosteren 23 mevduat bankasmin finansal yapismnin aktif karlilifi tizerindeki etkisi
ampirik olarak analiz edilmistir. Panel veri regresyon analizin kullanildig1 calismada aktif karlilig1 degiskeni
ile sermaye yeterlilik oran1 degiskeni arasinda 6nce artan ardindan azalan nitelikte bir iliski oldugu tespit
edilmistir. Daha agik bir anlatimla sermaye yeterlilik oramn ile aktif karlili$1 arasinda dogrusal olmayan ve
ters U biciminde bir iliski bulunmaktadir. Dolayisiyla bu galismada ulasilan bulgular bir taraftan bankacilik
sektorii diger taraftan da Turkiye ekonomisi i¢in biiyiitk onem tasimaktadir.

Gelecek calismalarda bankalarin sermaye yapisimi temsil eden farkli degiskenler ve 6zsermaye
karliligs, faiz gelirleri ve faiz dis1 gelirler gibi farkli karlilik gostergeleri kullanilarak bu ¢alismadan elde
edilen bulgular sorgulanabilir. Ayrica burada belirtmek gerekir ki bu calismada degiskenlerin muhtemel
igselligini minimize edebilmek amaciyla ilgili degiskenlerin bir ¢eyreklik donem geciktirilmesi ¢alismanin
onemli bir kisit1 olarak goriilmektedir. Gelecek calismalarda farkli frekansta veriler, daha uzun bir ¢alisma
donemi ve degiskenlerin olas: igsellik problemlerini dikkate alan dinamik panel veri tahmincileri
kullanlarak ¢alismanin kapsami genisletilebilir.
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