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YABANCI YATIRIMCI UZERINDEKI ETKILERINE YONELIK BiR INCELEME

A RESEARCH ON THE EFFECTS OF TAXATION SYSTEM DIFFERENCES ON FOREIGN
INVESTORS IN INTERNATIONAL PUBLIC LAW
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Oz

Bu arastirmada uluslararast kamu hukukunda vergilendirme sistemi farkliliklarmin yabanct yatirimer
tizerindeki etkilerinin incelenmesi amagclanmistir. Arastirmada ilk olarak literatiir taramas1 kapsaminda vergi ve vergi
doguran olay incelenmis, uluslararas1 hukukta vergi kavramina deginilmis ve yabanci yatirimci ile vergi kavramlar: bir
arada analiz edilmistir. Elde edilen sonuglara gore vergilendirme sistemi ve vergi adaleti, uluslararasi sermaye
dolasimini dogrudan etkileyen onemli bir kavramdir. Vergi sistemlerinde goriilen farkliliklar, isletmelerin farkl
iilkelerde birikim yapmasma ve homojen bir ekonomik sistemin kiiresel baglamda tesis edilmesine engeldir.
Vergilendirme farkliliklar1 nedeniyle sermayenin sadece belirli bélgelerde toplanmasi uluslararas: anlamda sermayenin
ve gelirlerin dagitiminda adalet duygusunu da zedelemekte, giderek daha fazla kutuplasan bir toplumsal yap: meydana
getirmektedir. Vergi sistemi farkliliklar1 baslangicta yerel, daha sonra uluslararasi baglamda kamu yararini bozacak
etkiye sahipken; uzun vadede ise isletmelerin, piyasalarin, tirtin ve hizmetlerin sunumunda da ciddi sorunlara neden
olabilmektedir. Bu nedenle, iilkelerin kendilerine 6zgii sunduklar: imkanlar ve olanaklar gergevesinde vergilendirme
sistemlerinde uluslararas1 hukukun da doktrinlerine uygun sekilde, yabanci yatirimin yonlendirilmesinde isletme ve
kamu yararini 6n plana ¢ikaracak olan diizenlemelerin yapilmasinda fayda vardir.

Anahtar Kelimeler: Vergi, Vergilendirme, Dogrudan Yabanci Yatirimer.

Abstract

The purpose of this study is to examine the impact of tax system differences on foreign investors in
international public law. In the course of the research, the tax and the giving birth are first examined in the course of the
literature search, the international tax term is mentioned, and the concepts of tax and foreign investors are analyzed
together. According to the results achieved, the tax system and tax fairness is an important concept that has a direct
impact on international capital circulation. Differences in tax systems prevent companies from settling in different
countries and building a homogenous economic system in the global context. The concentration of capital only in certain
regions due to different taxation also damages the sense of justice in the distribution of capital and income at
international level and creates an increasingly polarized social structure. While differences in the tax system initially had
an impact that would disturb the public interest in the local context, then in an international context; In the long term,
this can also lead to serious problems in providing businesses, markets, products and services. It therefore makes sense
to make arrangements that highlight the business and public interest in targeting foreign investment, within the
opportunities and opportunities that countries offer in tax systems in accordance with the principles of international law.
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1. GIRIS

Vergi iadesi veya esdegeri veren g¢ogu tilke, vergi harcamalar1 harcama programinin
ozelliklerini kamuya agik sekilde tanimak icin bunu beyan eder. Bu, bir dereceye kadar, toplam
harcama taahhitlerinin seffafligimi saglamak icin biitce Kkategorileri arasinda dogrudan
harcamalarin toplanmasina izin verebilir. Vergi harcamalarmin savunuculari, vergi harcamalarmin
dogrudan harcama ile benzer bir incelemeye tabi oldugunu, devlet faaliyetlerinin daha biitiinsel
bir degerlendirmesine izin verdiklerini ve ayrica vergi sisteminin sekillendirilmesine ve
kamuoyunun bilgilendirilmesine katkida bulundugunu gostermektedir. Bu baglamda,
raporlamanin amaci siyasi hesap verebilirlik ile baglantihidir ve vergi politikas: kararlarinin dis
incelemesini kolaylastirmaktadir. Her vergi harcamasi raporuna ol¢tim hatalarimi dahil etmek
onemlidir; bu, toplamda yanlisliklara yol agabilir (TARC, 2014).

Uluslararas: yatirim ve ticareti artirmak da dahil olmak tizere kiiresellesme stireci, yetki
alanlar1 arasindaki catisma potansiyelini arttirmistir. Bir yetkinlik ¢atismasinin merkezinde vergi
yargilama meselesi yer almaktadir. Vergilerin toplanmasi ve toplanmasi konusunda mevzuatta
uluslararas: kisitlamalar yoktur. Cogu {iilkede, vergi egemenligi, ulusal egemenligin bir ifadesi
olan ulusal yasama stirecine dayanmaktadir. Devletler, mali egemenliklerini farkl: gelir kaynagi ve
ikamet ilkeleri kombinasyonlar1 temelinde kullanirlar. Bu, tanim, muhasebe ve gelir belirleme
konusundaki tutarsizliklarla birlikte, cifte vergilendirmeye veya bazi durumlarda yasal bir bosluga
yol agabilir (UNCTAD, 2000).

Bu arastirmada uluslararasi kamu hukukunda vergilendirme sistemi farkliliklarmin
yabanci yatinmer tizerindeki etkilerinin incelenmesi amaclanmistir. Arastirmada ilk olarak
literatiir taramas1 kapsaminda vergi ve vergi doguran olay incelenmis, uluslararas1 hukukta vergi
kavramina deginilmis ve yabanci yatirimc ile vergi kavramlari bir arada analiz edilmistir.

2. VERGI KAVRAMI VE KAMU HUKUKUNDA VERGI

Vergiler geleneksel olarak dogrudan veya dolayli olarak siniflandirilir. Dogrudan vergi, bir
vergi degerlendirmesiyle (6rnegin, gelir vergisi (PIT), kurumlar vergisi (CIT) veya servet vergisi)
dogrudan gelir ve malvarlig1 ile dogrudan belirli bir (yasal veya dogal) kisiden alinan bir vergidir.
Dolayli bir vergi (6rnegin KDV, ithalat vergileri veya tiiketim vergisi), yanhslkla veya gegici bir
materyale veya yasal bir olaya ve genellikle arac1 olan ve kendisinden sorumlu olan bir kisiye
(yasal veya dogal) uygulanan bir vergidir (dolayisiyla verginin dolayl niteligidir). Zorunlu sosyal
katkilar, isveren ve calisanlar tarafindan emekli ayliklari, saglik hizmetleri ve diger sosyal
yardimlar1 kapsayan bir sosyal gtivenlik sistemine 6denir (EC, 2019). Dolayisiyla vergi baglaminda
degerlendirildiginde, zorunlu katkilar bir politika hedefiyle iliskilendirilebilinir.

Bir politika hedefinin yalnizca kismen vergilendirilebilecegini ve belirli bir 6nlemin vergi
gideri olarak agik¢a tanimlanmasinin miimkiin olamayacagima dikkat etmek ¢nemlidir. Bunun bir
ornegi, 1999 ve 2003 yillar1 arasmnda Birlesik Krallik'ta yiirtirliikte olan ve aile vergi kredisi
sistemini, sosyal yardim yerine geri kazanilabilir bir vergi kredisi olarak degistiren eski Calisma
Aileleri Vergi Kredisidir. Calisan ailelerin vergi kredisi gelir vergisi borcunu ne 6lctide azaltmistir,
vergi gideri olarak kabul edilebilir. Vergi miikellefine ne kadar geri 6deme yapildig1 sosyal yardim
olarak duisuntilebilir. Diger bir 6rnek, vergi orani yiiksek vergi orani ve ek vergi orani olan vergi
miikellefleri icin temel vergi orani olan vergi miikellefleri icin farkli sekilde galisan Hediye
Yardimidir. Temel vergi oranmna sahip vergi miikellefleri igin, bagisla ilgili gelir vergisi
yiikiimliliigiinde bir indirim yapilmaz ve bu nedenle bu vergi miikellefi kategorisinde vergi ytikii
yoktur. Daha ytiksek ve ek vergi oranlarina sahip vergi miikellefleri igin, vergi borcunda, yardim
i¢in nitelikli bir bagisin yapilmasina bagli olarak bir azalma s6z konusudur (TARC, 2014). Bunun
yaninda, vergi yiikiiniin derecesi ve miktar1 ayn1 zamanda vergi kacak¢ilig1 ile de ilgilidir. Yiiksek
ve 0denmesi gtig¢ vergilerin kacakciliga neden olacagi ifade edilebilir.
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Vergi kagakcilig1 birgok iilkede yaygin bir sorundur. Ozellikle, baz1 gelismekte olan tilkeler,
vergi miikelleflerinin yasanin yazili mektubuna uymalar1 durumunda ne olacagmi yarida bile
almiyorlar. Akademik literatiir, insanlarin neden vergi odediklerini (ya da ©dediklerini)
aciklamaya ve tlkeler arasindaki mevzuata uyum konusundaki carpici farkliliklari goz ardi
etmemeye ihtiyac vardir. Literattirtin cogu Allingham ve Sandmo (1972) tarafindan gelistirilen ve
her vergi miikellefinin paradan ka¢manin ve paraya cevirmenin parasal faydasi ile tespit ve
tespitin potansiyel maliyetleri arasinda uzlasmay1 gerektiren standart vergi uyum modeline
dayanmaktadir. Bu modellere gore, her bir kimseden kaginmak, beklenen faydalar: en {ist diizeye
¢ikaran riskten kaginan kisilerin optimal kararinin sonucudur (Castro ve Scartascini, 2013). Bu
nedenle vergi politikalar1 aslinda sosyal anlamda da bireyleri ilgilendiren, uyumun ¢n planda
oldugu bir konudur.

Vergilendirmede sosyal politikalar her kalkinma ve gelir seviyesindeki tilkeler tarafindan
dikkate almmmali ve yonetilmelidir. Yeniden dagitma vergiler, sosyal transferler ve sosyal
harcamalar yoluyla yapilabilir. Her biri asagida tartisilacaktir. ik yeniden dagitim
vergilendirilebilir. Farkli vergilerin dagitim {izerinde farkl etkileri vardir. Genel olarak, gelir ve
servet vergileri ilericidir, kurumlar vergileri U seklinde ve dolayl vergilerde gerilemektedir. Farkl
vergilere olan bagimlilik birlikte vergi sisteminin ilerleyisinin boyutunu belirler. Tipik olarak, fakir
tilkelerde vergi sisteminin tamami basarisiz olmaktadir. Miikellefleri yeniden dagitma amaciyla
kullanirken ©zel dikkat gosterilmelidir. Vergilerin is, yatirim ve servet yaratma tesviklerini
bozmamasi ¢ok onemlidir. Bu nedenle, gelir esitsizligini azaltmak icin vergi reformlarina yapilacak
herhangi bir basvuru ekonomik biiytime ve istthdam {izerindeki potansiyel etkiyi dikkate
almalidir (Prasad, 2008). Dolayisiyla vergi sistemi sadece devletin kendi islevlerini yerine
getirmekle kalmayip, ayn1 zamanda vergi yiikiinii ve verginin ekonomik sistem igerisindeki yerini
de diizenleyen bir isleve sahiptir.

3. ULUSLARARASI HUKUKTA VERGI KAVRAMI

Ucretli ve vergi doguran bir olay iki veya daha fazla yarg: yetki alanina girerse, bir yetki
catismasi soz konusu olur. Bunlar genellikle mengse {iilkesi ve ikamet tilkesidir. Yarg: ihtilaflari,
uluslararas: yatirirm anlasmalar: (IIA'lar) ve cifte vergilendirme anlasmalar1 (DTT'ler) tarafindan
tek tarafli olarak ¢oziilebilir ve sik sik ¢oziilebilir. Bu anlasmalarin biiytik cogunlugu, yalnizca
vergi ile ilgili olan ikili anlasmalar ile yonetilmektedir. Bununla birlikte, vergilendirme, 6zellikle
vergilendirme ile ilgili olmayan cok sayida ¢ok tarafli, kapsamli veya belirli vergi anlasmalar1 veya
ikili anlasmalar tarafindan da yonetilmektedir (UNCTAD, 2000). Dolayisiyla verginin konusu ve
tilkeler arasindaki farkliligs, tizerinde durulan 6nemli bir konudur.

Ortalama AB-28 standart orami 2019 ve 2018 ve 2017 yillarimin basmda% 21,5 olarak
gerceklesmistir. Higbir Uye Devlet Ocak 2019'da standart KDV oranini degistirmemistir. Oranlarin
2009 ve 2013 yillar arasinda 2014'ten bu yana ¢ok sabit kaldig1 gortiliiyor. En yiiksek KDV oranlar:
Macaristan'da (% 27), ardindan Hirvatistan, Danimarka ve Isvec'tir (her biri% 25). En distik
standart oranlar Liksemburg (% 17) ve Malta (% 18) 'dir (EC, 2019). Bu noktadan bakildiginda, her
ne kadar vergi sistemlerinde farkliliklar olsa da, genel olarak AB iilkeleri ve diinyada vergi
sisteminin bir standart etrafinda toplanma ¢abasinda oldugu ifade edilebilir.

Ozellikle Sahra Alti Afrika ve Giiney Asya'daki diistik gelirli tilkeler, hem seviye hem de
gelir istikrar1 acisindan ¢ok biiytik zorluklarla karsi karsiya kalmaktadir. Bu nedenle,
surdiiriilebilir ve uzun vadeli fon kaynaklarina ihtiyaglar1 var. Bu, yalnizca yardimin stirekliliginin
dengelenmesi ve uzatilmas: konusundaki bilinen ihtiyagla sonuclanmamakta, ayni zamanda daha
zengin ilkelerin gelecekteki DTO miizakerelerine yaklasimim da genigletmektedir. Ozellikle,
ticaretin daha fazla serbestlesmesi stirdiiriilecekse, en yoksul tilkelere, devlet yapilarinin daha da
¢okiisinti ve insani kalkinmayi destekleme yeteneklerini onlemek icin uzun vadeli garantili
alternatif gelir destegi sunulmalidir (Cobham, 2005). Vergi sistemi bu bakimdan sadece
yatirimlardan ya da gelirlerden devletin aldig1 degerler degil, ayn1 zamanda yatirimlari da

destekler nitelikte olmalidir.
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Sirket karmin veya gelirinin vergilendirilmesi esas olarak 20. yiizyilin ilk yarisindan
itibaren gelir. Devlet gelirlerine olan talep, askeri harcamalar ve sosyal harcamalarin artmasiyla
birlikte onem kazandigindan, kapitalist sanayilesmis {ilkelerin ¢ogu, cesitli 6zel tarifelerden,
ozellikle de yiiksek tarifelerden, gelirdeki genel dogrudan vergilere kaymistir. Dogrudan
vergilerin kabulti, miimkiin oldugu kadar, kurum karlar1 da dahil olmak tizere ttim kaynaklardan
elde edilen gelire veya gelire uygulanmasina dayamnir. Bircok sirket diinya pazarlarinda aktif
oldugu igin, vergilendirmenin yasal kapsamu ile ilgili soru ortaya ¢ikti. Bu ytizyilin ilk yarisinda
uluslararas: ticaretten elde edilen karlar, cogunlukla yurtdisindaki dis ticaret ve portfoy
yatirirmlarindan kaynaklanmaktadir. Bu nedenle asil odak noktasi, uluslararasi satislarin nerede
kazanildigin1 ve yabanci sermayeli bir sirketin vergilendirilebilir olarak kabul edildigini
belirlemekti. Thracat karlar1 sorunu, tiretim ve ticaret karlar1 arasinda ayrim yapilarak ¢oziilmiistiir
(Picciotto, 2013). Yabanci yatirim ve uluslararas: ekonomi baglaminda vergi konusu, bu nedenle
uluslararas: ticaretin énemli bir konusu haline gelmistir. Ozellikle son yillarda uluslararas
anlamda sermaye ve mallarin dolasiminin daha kolay hale gelmesi, bu 6nemi arttirmistir.

4. YABANCI YATIRIMCI KAVRAMI VE VERGILENDIRME

Dogrudan yabanci yatirnm (DYY), tilkelerin ekonomik kalkinmasinda giderek daha énemli
bir faktor olarak kabul edilmektedir. Sadece biiyiik harf degil, aym1 zamanda teknoloji,
organizasyon ve yonetim uygulamalar1 ve yeteneklerinin transferini ve uluslararas: pazarlara
erisimi kolaylastiriyor. Giderek daha fazla iilke, dogrudan yabanci yatirimlar: politik bir oncelik
olarak cekmek icin uygun ve elverisli bir iklim yaratmaya calismaktadir. Dogrudan yabanci
yatirim kisitlamalarini azaltmakla kalmaz, dogrudan yabanci yatirim diizenlemelerini de aktif
olarak serbest birakirlar. Tesviklerin etkinligi genellikle dogrudan yabanci yatirimlari cekmenin bir
belirleyicisi olarak sorgulanirken, iilkeler son yillarda giderek artan oranda bu tiir 6nlemlere
bagvurdular. Ozellikle, yatirimcilarin konum kararlarim etkilemek igin vergi tegvikleri saglarlar.
Bu calisma, diinyanin her bolgesinden 45'ten fazla tilkedeki vergi tesvik sistemlerine genel bir
bakis sunmaktadir. Ankete katilan tlkelerin hemen hepsi belirli sektdrler icin tesvikler
saglamaktadir. Kirsal ve az gelismis bolgelerin ekonomik gelisimini tesvik etmek icin bolgesel
tesvikler, calisilan tilkelerin neredeyse% 70'inde yaygindir (UN, 2000). Bundan 6ttirti DYY'nin ayn1
zamanda bir isttihdam ve ekonomik biiytime araci oldugunu ifade etmek miimkiindiir.

Muhtemelen ampirik calismalarda en sik tartisilan soru ekonomik biiytime, kurumlar
vergisi ve yatirim ile sermaye aktivitesi arasindaki iliskidir. Vergi politikas1 esas olarak kurumsal
finansman turtinii belirler. Daha fazla yatirim icin fonlar yeni 6zsermaye, alikonan kar veya
borclardan elde edilebilir. Yiiksek vergi oranlari, kurum karlarin1 ve dolayisiyla daha sonra
yeniden yatirim yapma olasiligini azaltir. Uluslararas: sermaye hareketi, yatirim tahsisinin basit
bir sekilde secilmesine izin verir. Agirlikli olarak yatirim faydalanici olan kiicik ve acik
ekonomiler icin yiiksek vergilendirme bir rekabet sorunu olabilir. Kurumlar vergilendirmesinin
dogrudan yabanci yatirimlara niteliginin ve miktarinin etkisinin énemini 6lger. Kurumlar vergisi
etkisinin dogrudan yabanci yatirim tizerinde olumsuz bir etkisi oldugu sonucuna varmuslardir
(Veronika ve Lenka, 2012). Bu nedenle kurumlar vergisinin diizeyi ve degerinin, DYY tizerinde
onemli bir etkiye sahip oldugu ifade edilebilir.

Apple, Google ve Amazon gibi oldukca karl sirketler, karlar1 uygun vergi kosullarindan
yararlanmak i¢in stratejik olarak dagitildiklar1 i¢in diinya capinda ¢ok diistik vergi oranlari
ddemektedir. Huiktimetler bu ortamin vergi rekabeti yoluyla olusturulmasina yardim etmekte,
ancak ayni1 zamanda kendi vergi kanunlarini korumaya ¢alismaktadir. Bu amagcla, en son G20 ve
OECD tarafindan baslatilan Erozyon ve Kar Degistirme Girisimi (BEPS) gercevesinde uluslararasi
bir temelde statiikoya kars1 koymak i¢in vergi tabaninin korunmasi icin kurallar gelistirmektedir
(Christians ve Apeldoorn, 2018). Bu galismalar sonucunda, isletmelerin daha adil, vergi diizeni ve
sistemlerinin daha az farklilik gosterdigi bir yapiya dogru doniismeye bagladig: ifade edilebilir.

Gectigimiz 10 yi1l boyunca, ¢ok uluslu birgok ABD sirketi, ABD'deki benzerlerine kiyasla

vergi kredisinden yararlanmak igin islerini Avrupa'ya tasidilar. Ancak, bu amaca ulasmak igin
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karmasik vergi stratejilerine ihtiya¢ vardir. Sonug olarak, bu sirketler Avrupa Komisyonu ile vergi
ihtilaflarina girmis ve biiyiik vergi cezalarina yol agmistir (Yang vd, 2018). DYY perspektifinden
bakildiginda, vergi cezalarinin da uluslararas: entegrasyon bakimindan ¢nemli bir husus oldugu
ifade edilebilir.

Bir diger uluslararasi sorun olan gifte vergilendirmenin kokeni, gelir veya servet empoze
etmenin temelini olusturan kriterlerin uygulanma sekline dayanmaktadir. Gelir veya servet
getirilmesinin altinda yatan uluslararas: vergi kriterleri sunlardir: - Gelir veya varlik girisinin
bagimsiz olarak ait oldugu vergi otoritesi tarafindan tilkede gerceklestirilecegi ikamet (veya vergi
dairesi) kriteri: Yerlesik veya gelir vergisine tabi varligin elde edilip edilmedigi veya o tilkenin
bolgesinde veya {iilke disinda olup olmadigidir (Radu, 2012). Cifte vergi, birden fazla tlkede
faaliyet gosteren DYY ve c¢ok uluslu sirketler icin onemli bir sorun kaynag: olarak ifade
edilmektedir.

Dogrudan yabanci yatirimin vergi reformlarina nasil cevap verdigini degerlendirirken,
vergi faktorlerinin dogrudan yabanci yatirirm kararlarinda nasil bir rol oynadig ve yatirimcilar
tarafindan hangi vergi oranlarmin dikkate alindigina dair belirsizlik bulunmaktadir.
Karsilastirmalar yasal kurumlar vergisi oranlarma odaklanabilir. Veya ortalama efektif vergi
oranlar1 (AETR'ler) veya marjinal efektif vergi oranlar1 (METR'ler) vergilendirilebilir karlarm
ytizdesini yoneten kurallar icerdiginden, temel faiz oranlarindan daha onemli olabilir. AETR'ler
yatirirm projelerindeki ortalama vergi yiikiint dikkate alirken, METR'ler marj tizerindeki vergi
yiikiinii g6z oniinde bulundurmaktadir (karlarmn tiikendigi belirli bir projeye yatirilan son sermaye
birimi icin). Yasal vergi oranlari, vergilendirilebilir karlarin fiili (ekonomik) karlardan sapmasi
kosuluyla, gegerli vergi oranlarindan énemli 6lctide farkli olabilir (OECD, 2008).

Vergilendirme, ¢cok uluslu sirketlerin gercek yatirim kararlarimi etkileyen énemli bir politik
faktordiir. Ceteris paribus, vergileri diisiik olan {ilkelerin vergileri yiiksek olan tilkelere gore daha
biiytik sermaye girislerine (ve diisiik sermaye c¢ikislarina) sahip olmalar1 bekleniyor. Cok uluslu
sirketler, temel erozyon ve kar degisimi yoluyla (BEPS) diinya capindaki vergi ytikiimliiltiklerini
azaltmak igin tilkeler arasindaki vergi sistemindeki farkliliklar: kullanabilirler. Cokuluslu sirketler
bunu, i ticaretin yanhs yorumlanmasi, ytiksek vergi yarg: bolgelerinde borg tahsis edilmesi veya
kurumlar vergisi sistemleri arasindaki uyusmazliklarin kullanilmas: gibi bircok yolla yapabilir
(Skeie, 2016).

5. SONUC

Arastirmada elde edilen bulgulara gore vergilendirme sistemi ve vergi adaleti, uluslararasi
sermaye dolasimini dogrudan etkileyen ©nemli bir kavramdir. Vergi sistemlerinde goriilen
farkliliklar, isletmelerin farkl tilkelerde birikim yapmasina ve homojen bir ekonomik sistemin
kiiresel baglamda tesis edilmesine engeldir. Bunun neticesinde, homojen yapmin bozulmas: ve
buna bagl olarak bazi zamanlarda kiiresel ekonomik krizlerin meydana geldigi ifade edilebilir.
Yine vergilendirme farkliliklar1 nedeniyle sermayenin sadece belirli bolgelerde toplanmasi
uluslararas: anlamda sermayenin ve gelirlerin dagitiminda adalet duygusunu da zedelemekte,
giderek daha fazla kutuplasan bir toplumsal yap1 meydana getirmektedir. Ozellikle son yillarda
diinya genelinde sermaye ve gelir dagilimindaki adaletsizliklerin ge¢misten farkli olarak daha
genis Kkitlelerce internet {izerinden paylasilmasi ve goriilmesi, ciddi toplumsal goglere neden
olmaktadir. Yine sermayenin uluslararasi dolasimi, denetimi ve diizenlemelerin ge¢mise gore daha
kolay olmasi, isletmelerin “vergi cenneti” olarak adlandirilan belirli tilkelere gecis yapmalarina
neden olmaktadir.

Merkezi vergi nedeniyle farkli bir {iilkede, ancak faaliyet alan1 baska tilkede olan
isletmelerde sadece vergi denetimi ve vergi rejimi uygulamalar1 nedeniyle kamu zarara ugramakla
kalmayip, ayn1 zamanda tilke igerisinde isletmelerin verdikleri hizmetin kalitesi de diismektedir.
Yine yabanci yatirimcilarin tlkeleri segerken ve faaliyet alanlarini belirlerken vergilendirme
farkliliklarin1 6n plana ¢ikarmalari, tirtin ve hizmetlerde kalite ve rekabeti de bozmaktadir. Ote
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yandan her tilkenin verdigi hizmet ve olanaklar ayn1 olmadig: icin, tiim diinyada gegerli miinferit
bir vergilendirme sistemi de yine adaletsizlige neden olabilecektir.

Sonug olarak vergi sistemi farkliliklar1 baslangicta yerel, daha sonra uluslararasi baglamda
kamu yararmi bozacak etkiye sahipken; uzun vadede ise isletmelerin, piyasalarin, tirtin ve
hizmetlerin sunumunda da ciddi sorunlara neden olabilmektedir. Bu nedenle, iilkelerin
kendilerine 6zgti sunduklar1 imkanlar ve olanaklar cercevesinde vergilendirme sistemlerinde
uluslararast hukukun da doktrinlerine uygun sekilde, yabanci yatirimin yonlendirilmesinde
isletme ve kamu yararini 6n plana ¢ikaracak olan diizenlemelerin yapilmasinda fayda vardair.
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