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Oz

21. yiizyillin en biiytik problemlerinden biri iklim degisikliginin yol actif1 cevresel tahribatlardir. Giintimiizde teknoloji
kullanimmin yogun diizeyde artmasi, enerji tiiketim seviyesinin yiikselmesi ve finansal gelismelerin insan hayatini kolaylastirmasina
ragmen, kalic1 cevre sorunlarina neden olmaktadir. Bu sorunun temeline inildiginde, sanayi devrimiyle baslayan endiistrilesmenin
etkisiyle tiretim artis1 ve tiiketim kaliplarinin degismesi bulunmaktadir. Olusan yeni yaps, fosil kaynak kullanimini arttiric1 en énemli
etken olmustur. Bu dogrultuda ekonomik gelisme stireciyle birlikte enerji kullanimi, niifus artis1 ve sehirlesme getirdigi cevre kirliligi ile
birlikte iklim degisimini hizlandirmaktadir. Kiiresel diizeyde gerceklesen iklim degisikligi olgusu, cevresel yoniiniin yaminda ekonomik
boyutlaryla da ciddi sonuglara yol agacaktir. Gelecek nesillerin yasamim tehdit eden cevresel felaketlerin artmasi, tilkeleri iklim
degisikligine neden olan unsurlarin azaltilmasina yonelik 6nlem almaya tesvik etmektedir. Dolayisiyla, Tiirkiye iklim degisimine engel
olmak icin cesitli uygulamalar yapan tilkeler arasindadir. Bu calismanin amaci, Tiirkiye'deki iklim degisikligi, finansal gelisme ve enerji
tiiketimi arasindaki iliskiyi incelemektir. Bu amagcla, 1960-2015 yillarina ait yillik verilerle uygulanan nedensellik test sonuclarna gore,
iklim degisimi ile finansal gelisme arasinda tek yonli iliski bulunmustur. Ayrica, finansal gelisme gostergeleri olarak analize dahil
edilen i¢ krediler ve para arzi arasinda nedensellik iliskisi vardir. Elde edilen sonuglara gore, finansal gelisme potansiyelini arttirarak
giicli ekonomik yapi elde etmeye calisan Tiirkiye nin, cevre politikalarmi uygulamaya daha ¢ok 6zen gostermesi gerekmektedir.

Anahtar Kelimeler: iklim Degisikligi, Finansal Gelisme, Nedensellik Analizi.
Abstract

One of the biggest problems of the 21st century is the environmental damage caused by climate change. Today, despite the
intense increase in the use of technology, the rise in energy consumption and financial developments make human life easier, it causes
permanent environmental problems. When this problem is addressed, there is an increase in production and change of consumption
patterns with the effect of industrialization that started with the industrial revolution. The new formed structure became the most
important factor that increase the use of fossil resources. In this direction, energy use along with the economic development process,
population growth and urbanization along with environmental pollution accelerate climate change. The phenomenon of climate change
at the global level will have serious consequences with its economic dimensions as well as its environmental aspects. The increase in
environmental disasters threatening the lives of future generations encourages countries to take measures to reduce the factors that
cause climate change. Therefore, Turkey is among the countries engaged in a variety of applications to prevent climate change. The aim
of this study is to investigate the relationship between climate change, financial development and energy consumption in Turkey.
According to the causality test results applied with the annual data of 1960-2015, one-way relationship was found between climate
change and financial development. There is also a causality relationship between domestic loans and money supply, which are included
in the analysis as indicators of financial development. According to the results, Turkey, trying to achieve strong economic structure by
increasing the financial development potential, should give greater attention in the implementation of environmental policies.
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GIRIS

Diinyada sera gazi salimminin artmasina bagh olarak hava kirliligi, kiiresel 1sinma, iklim degisimi
gibi problemlerin giderek arttig1 goriilmektedir. Ekosistemde olusan bozulma, farkli ¢evre sorunlarmi
beraberinde getirmektedir. Tklim degisikligi, diinyann farkli bolgelerinde asir1 yagislar, firtinalar, sicak hava
dalgalari, kuraklik gibi olaylarin sik goriilmesine neden olmaktadir. Bu durum, gevre tahribatin1 giderek
arttirmakta ve canli yasamini tehdit etmektedir (Ozel ve Kilig, 2006, 138). Cevrenin korunmasi ve olast
zararlarin azaltilmas1 konusunda uluslararasi kuruluslarin ¢alismalar: 6n plana ¢ikmaktadir. Bu dogrultuda,
1988’de Birlesmis Milletler Hiikiimetleraras1 fklim Degisikligi Paneli (Intergovermental Panel on Climate
Change-IPCC) konuyla ilgili bilgileri toplamak ve degerlendirmek tizere kurulmustur. 2007’de yayinlanan
Dordiincti Degerlendirme Raporu’'nda (IPCC 2007), iklim degisikligi yadsinamaz bir gercek olarak kabul
edilmis ve biitiin insanlig1 etkileyecek olumsuz sonuglar ortaya cikaracag: bilimsel verilerle desteklenmistir.
Ozellikle bu raporla birlikte, uluslararasi ve bolgesel kuruluslar (BM, NATO, G8, G20, AB, OECD, APEC,
ASEAN gibi) iklim degisikligi sorununa oncelikli giindem maddelerinden biri olarak yer vermeye
baslamistir (Berberoglu, 2007, 18). Guintimiizde, iklim degisikligi konusunda tilkelerin gesitli 6nlemler aldig:
ve bu dogrultuda yeni hedefler belirledigi goriilmektedir. Birlesmis Milletler Iklim Degisikligi Cerceve
Sozlesmesinin (UNFCCC) 2015 Paris Anlasmasi'na cevaben, Avrupa Birligi 2030 yilina kadar emisyonlarda
%40'lik bir azalma (1990 seviyelerine gore) ve 2050 yilma kadar karbon tarafsizliginin elde edilmesini
taahhiit etmistir. Bu hedeflere ulasmak, kiiresel isinmanin sinirlandirilmas: konusundaki kiiresel ¢cabalarin
bir parcasi olarak kritik onem tasimakta ve Hiikiimetlerarasi Iklim Degisikligi Paneli'nin (IPCC) kiiresel
sicakliklarda stirekli bir artisin sonuglarimi ortaya koymaktadir (Lane, 2019, 2). Birlesmis Milletlerin Iklim
Degisikligi calismalarina benzer nitelikte olan ve farkli olarak sera gazi salinimina neden olan tilkelere
yaptirim uygulamalar1 iceren Kyoto Protokoldi, iklim degisikligi konusunda diger bir onemli girisim
olmustur. Protokol cergevesinde, OECD f{iyesi olan tilkelerin ¢ogunda sera gazi saliimini azaltmak tizere
¢esitli uygulamalar baslatilmistir (Durusoy, 2019, 79).

Tiirkiye, 2004 yilinda Birlesmis Milletler Iklim Degisikligi Cerceve Sozlesmesi'ne, 2009 yilinda ise
Kyoto Protokolii'ne taraf olmustur. Ayrica, Tiirkiye’de iklim degisikliginin olumsuz etkilerini azaltmak
amaciyla kisa, orta ve uzun dénemli hedeflerin yer aldig1 “Ulusal Iklim Degisikligi Stratejisi” hazirlanmustir.
Turkiye'nin mevcut ¢evre kirliligi profili OECD {ilkelerinin ortalamalarryla karsilastirildiginda su yonleri 6n
plana ¢ikmaktadir. Tiirkiye’de niifus artis hiz1 OECD ortalamasinn oldukga tizerindeyken, Insani Kalkinma
Endeksi'nde geri siralarda yer almaktadir. Kisi basina gelir diizeyinde OECD tilkelerinden geride bulunan
Turkiye'de, sanayilesme seviyesinin diisiik olmasina bagli olarak CO2 emisyonu diger tilkelere gore daha
dusuk gerceklesmektedir. Tirkiye'nin yillar itibariyle CO2 emisyon diizeylerine bakildiginda ise,
degerlerdeki hizli ytikselme dikkat cekmektedir. Birincil enerji tiiketimi karsilastirildiginda yine Tiirkiye,
OECD ortalamasmin altinda kalmaktadir. Hiikiimetlerarasi Iklim Degisikligi Paneli Degerlendirme
Raporunda, Tiirkiye'nin iklim degisikligine baglh olarak olusacak olumsuz etkilerden Akdeniz Havzasi'nda
yer almas1 nedeniyle daha cok etkilenecegi belirtilmistir. Ttirkiye nin iklim degisimi konusunda olusturulan
ulusal vizyonu kamu politikalariyla uyumlu, enerji verimliligi yiiksek, temiz ve yenilenebilir enerji
kaynaklarinin 6n plana alindi8s, diistik CO2 seviyesini hedeflemektedir (Cevre ve Sehircilik Bakanligi, 2012).

Diinya tizerinde ilerleyen yillarda iklim degisikliginin, ekonomik ve finansal unsurlar tizerindeki
etkilerinin artacagi yoniinde tahminler yapilmaktadir. Hava olaylarinin neden oldugu afetlerin artmasi,
alman 6nlemlerle diistik karbonlu teknolojilerin kullaniminin yayginlasmasi ve risk faktorlerinin ytikselmesi
ekonomik birimler acisindan dogrudan ve dolayli etkiler olusturacaktir (Lane, 2019). Bu makalede, iklim
degisiminin Tiirkiye’'de enerji tiiketimi ve finansal etkilerini belirlemek amaglanmustir. Elde edilen sonuglar,
enerji tiiketimi ve iklim degisikliginin, finansal gelismenin bir nedeni oldugunu gostermektedir. Buna gore,
ilerleyen yillarda enerji tiiketimi ve karbon emisyonu seviyesiyle birlikte finansal gelismisligin artacag:
tahmin edilmektedir. Bu dogrultuda, Tiirkiye’'de iklim degisimine yonelik alinan tedbirlerin
uygulanmasinda yetersizlikler oldugu dustiniilmektedir. Ayrica, Tiirkiye’de yasayan niifusun tiiketim
egiliminin yiiksek olmasi goz oniinde bulundurularak, kamuoyunda c¢evre bilincinin gelistirilmesi
gerekmektedir. Calisma, Tuirkiye nin iklim degisikliginin olumsuz etkilerini azaltma yontindeki politikalarin
uygulamast konusundaki yetersizligine dikkat cekmesi yoniiyle literatiire katki saglamaktadir. ilerleyen
calismalarda, farkli degisken ve yontemler kullanilarak konunun detaylandirilabilecegi diistintilmektedir.
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1. IKLIM DEGISIMININ EKONOMIK BOYUTLARI

iklim degisikliginin makroekonomik etkileri degerlendirirken farli yaklagimlar gelistirilmistir. Tk
yaklasim, iklim degisikliginin getirdigi siddetli iklim olaylarinin sik goriilmesi ve kiiresel 1sinmanin farkl
bolgelerde faaliyet gosteren tireticilerin karsilastig: fiziki ¢evre olaylarryla ilgilidir. Olumsuz hava olaylarmnimn
artan siklig1 bu yaklagimi daha belirgin hale getirmektedir. Ornegin, olumsuz hava kosullarina bagl olarak
sigortal1 ve sigortasiz kayith kayip olaylar: 1980’lerde yillik 50 milyar dolar seviyesindeyken, bu diizey son
donemde yillik 150 milyar dolar seviyesine ytikselmistir (Lane, 2019, 3). Bu yaklasimda, ekonomik sistemin
arz tarafi iizerinde durulmustur. Ikinci yaklasimda, iklim degisikliginin talep yonii agiklanmaktadir. Saglik
harcamalar1 ve enerji tiiketimi tizerindeki etkiler bu tiirden etkiler arasinda degerlendirilmektedir (OECD,
2015, 32).

Iklim degisiminin ekonomik etkilerinin yani sira finansal sistemin istikrar1 tizerinde ciddi etkiler
yapmast muhtemel olarak goriilmektedir. Ozellikle iklim degisikliginin yol agacag: zararlarin finansal
varliklarin fiyatina, firmalarin ve bankalarin finansal durumlarina etkisine dikkatleri gekmektedir (Dafermos
vd., 2018, 219). Finansal gelisme, CO2 emisyonu tizerinde gesitli sekillerde katkida bulunmaktadir. Birincisi,
finans sistemi sayesinde saglanan kredilerle tiiketicilerin yasamlarini daha iyi hale getirmek {tizere aldiklar
evler, otomobiller, buzdolabi, klima vb. ev aletlerini kolaylikla alabilmektedir. Ikincisi, finansal aracilar
bireylerin daha fazla yatirim yaptiklari, daha az islem maliyeti olusan ve dogrudan CO2 emisyonunu
arttiran projelere yonlenmistir. Uglinciisii, finansal gelismeler ayn1 zamanda ekonomik biiylimeyi artiran ve
daha fazla CO2 emisyonuna yol acan dogrudan yabanci yatirim girislerini arttirmaktadir. Dordiinciisii ise,
sanayi faaliyetleri aym: zamanda endistriyel kirlilige yol agan finansal gelisme nedeniyle de artis
gostermektedir (Raza ve Shah, 2018, 4).

[klim degisiminin hem ekonomik ve finansal etkilerini azaltmak hem de siirdiiriilebilir bir gevre
olusturabilmek adina diinyada iklim degisikligine karsi cesitli politikalarin olusturuldugu goriilmektedir.
Iklim degisikligiyle miicadelede cevre vergileri, emisyon haklar1 yonetimi ve telafi yonetimi gibi baz1 iktisadi
araglar giintimiizde aktif kullanilmaktadir (Ozel ve Kilig, 2006, 159). iklim degisikligiyle miicadelede karbon
vergileri, yiiksek karbonludan diisiik veya sifir karbonlu teknolojilere ve tirtinlere gecis icin ekonomik tesvik
saglayarak enerji gecisine rehberlik etmede merkezi bir role sahip olacaktir. Iklim degisikliginin yarattig:
ekonomik ve toplumsal zorluklar, finansal sistemin iklim risklerini yonetmede ve karbon gegisini finanse
etmede merkezi bir role sahip oldugu anlamina gelmektedir. Buna gore, firmalarin stratejik planlar1 iklim
degisikligini ele almak zorunda kalacaktir. Ayni sekilde, finansal istikrarin ve finansal diizenleyicilerin
koruyucusu olarak, merkez bankalar: iklim degisikliginin bir biitiin olarak finansal sistem igin stratejik bir
oncelik olmasini saglamada liderlik rolii tistlenmelidir. Buna gore, uluslararas: bankacilik krizinden sonra
finansal sistemi onarmak icin biiytik caba gosteren merkez bankalari, dikkatini finansal sistemin ve
ekonomilerin iklim direncinin iyilestirilmesinin daha uzun vadedeki zorluguna cevirmektedir. Karbon
vergilerindeki artislar, karbon bagimhligini azaltmak ve alternatif teknolojileri benimsemek igin yeni
ekonomik yatirim girisimlerine neden olacaktir. Bu konuda yapilan tahminler, kiiresel istnmanmn 1.5
dereceyle smirli olmasi durumunda, diinyanin 2050 yilina kadar enerji kullamimini azaltma yatirimlariyla
ilgili olarak 900 milyar dolar harcanacagma yonelik olmustur. Kamu yatirimlar: bu konuda 6nemli bir rol
ustlenecek olsa da, 6zel sektore biiyiik gorevler diismektedir (Lane, 2019, 2-3).

2. LITERATUR

Imamoglu (2019), 176 gelismis ve gelismekte olan iilkeye ait 1960-2014 yillar1 verilerini kullanarak
finansal gelismenin enerji sektdriindeki ve iklim degisikligi tizerindeki roliinti arastirmustir. Elde edilen
sonuglara gore, finans ve ticaret sektorlerinin gelismis ekonomilerde emisyon seviyeleri tizerinde negatif
yonde etkiye sahip oldugunu, gelismekte olan ekonomilerde ise pozitif yonde etkiye sahip oldugunu
gostermistir. Bu sonuglar gelismis tilkelerin enerji tasarrufu politikalarinda, gelismekte olan tilkelere gore
daha basarili oldugunu dogrular yénde olmustur.

Raza ve Shah (2018), 1972-2014 yillarina ait verilerle Pakistan’daki finansal gelisme, ekonomik
biiytime ve enerji tiiketiminin gevresel bozulma tizerindeki etkisini egbiitiinlesme ve en kiiciik kareler
yontemiyle incelemistir. Finansal gelismeyi temsilen i¢ kredi, 6zel sektore verilen i¢ kredi, borsa degeri ve
likit yuktimliltikler kullanilmistir. Elde edilen sonuglar, tiim degiskenlerin cevresel bozulma tizerinde etkili
pozitif etkiye sahip oldugunu, bu degiskenlerden herhangi birindeki artisin cevresel bozulmayi arttiracagini
gostermektedir.
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Cetin vd., (2018), Tiirkiye ekonomisinin 1960-2013 donemi verileriyle yaptig1 esbiitiinlesme analizi
sonucunda biiyiime, finansal gelisme, enerji tiiketimi ve dis ticaret verilerinin arasinda uzun donem iliski
bulmustur. Nedensellik test sonuglar1 ise, karbondioksit emisyonundan enerji tiiketimine dogru, dis
ticaretten karbondioksit emisyonuna dogru Granger nedenselligin varligini gostermistir.

Kogak (2017), yiikselen piyasa ekonomilerinde 1982-2010 yillar: verileriyle finansal gelisme ve CO2
emisyonu arasindaki iliskiyi panel esbiitiinlesme, panel DOLS ve Granger nedensellik analizi yontemleriyle
incelemistir. Sonuglar, kullamilan degiskenler arasmnda uzun donem iliskisini gostermistir. Finansal
gelismenin, CO2 emisyonu tizerinde negatif etkisi oldugunu ve nedensellik iliskisinin varlig1 gosterilmistir.

Boz vd. (2017), Giineydogu Asya Birligi'ne tiye olan iilkelerin 1985-2013 yillarina ait verileriyle,
enerji tiiketimi, finansal gelisme ve biiytime arasindaki iliskiyi nedensellik testiyle arastirmustir. Elde edilen
bulgular, degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varligim1 gostermistir. Degiskenler arasinda ise
biiytimeden enerji tiiketimi ve 6zel sektor kredilerine dogru, banka mevduatlarindan enerji tiiketimine
dogru ve enerji tiiketiminden ©zel sektor kredilerine dogru tek yonlii nedensellik iliskisinin varlig
belirlenmistir. Ayrica ©6zel sektor kredileriyle banka mevduatlart arasinda cift yonlii nedensellik
bulunmustur.

Basoglu ve Telatar (2013), Tiirkiye’de 1973-2011 yillarinda iklim degisikliginin tarim sektoriinde
neden oldugu etkileri belirlemek {izere regresyon analizi yapmistir. Elde edilen sonuglar, yagislardaki
degisiklikler tarimin GSYH igindeki payimi pozitif yonde, sicaklik degisiklikleri ise negatif yonde etkiledigini
gOstermistir.

3. EKONOMETRIK ANALiZ

Turkiye'de 1960-2015 verileri kullanilarak, iklim degisiminin finansal gelisme ve enerji tiiketimi
tzerindeki etkisini arastirmak {izere yapilan ekonometrik analizde, kullanilan model denklem 1’de
verilmistir. Analizde kullanilan degiskenlerin agiklamasi ise Tablo 1’de yer almaktadir.

Inco2; =a+fcrd; + foms; + f3lnec, + & )
Tablo 1: Analizde Kullanilan Degiskenler
Degiskenin Ad1 Degiskenlerin Tanimi1 Veri Kaynag
Inco2, CO2 emisyonu (kt)
crd, Finansal sektor tarafindan saglanan
i¢ kredi (% GSYH) World Bank
ms, Para arz1 (% GSYH)
Inec; Enerji titkketimi (Kisi bas: kg)

Herhangi bir serinin gegirdigi stireg, serinin her dénem aldig1 degerin, onceki doénem degeriyle
regresyonu yapilarak bulunmaktadir. Bu konuda gelistirilen birim kok testleri, serilerin duraganliklar
hakkinda bilgi vermektedir (Tari, 2016:387). Bu calismada Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips
Perron (PP) birim kok testlerine bagvurulmustur. Elde edilen test sonuglarina gore Inco2 degiskeni diizeyde,
diger degiskenler (crd,ms,Inec) birinci diizeyde duraganhiga sahiptir. Birim kok test sonuglar: Tablo 2'de
verilmistir.

Tablo 2: Birim Kok Testi

ADF Birim Kok Testi PP Birim Kok Testi
t-istatistigi p-degeri t-istatistigi p-degeri
Inco2 I(0)* -3.2913 0.0202 -5.1867 0.0001
crd 1(0) 0.6596 0.9901 1.1768 0.9976
crd I(1)* -6.6851 0.0000 -6.6626 0.0000
ms I(0) -0.0544 0.9487 -0.0525 0.9490
ms I(1)* -9.9880 0.0000 -12.2568 0.0000
Inec 1(0) -1.2226 0.6583 -1.2868 0.6294
Inec I(1)* -7.1501 0.0000 -7.1572 0.0000

Not: *, isareti %1 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilig1 gostermektedir.
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Degiskenler aras1 nedensellik iliskisi ve degiskenler arasindaki iliskinin yoniinii belirlemek tizere
Granger nedensellik testi uygulanmaktadir (Bhattacharya ve Bhattacharya, 2014, 154). Serilerin diizeyde

duragan olmadig1 durumda F-istatistigi gecerli olmadig i¢in Granger nedensellik testi kullanilamamaktadir.
Bu durumda farkhi diizeylerde duraganhiga sahip seriler icin Toda-Yamamoto nedensellik testi
kullanulabilmektedir. Toda-Yamamoto (1995) yaklasimi, Granger nedensellik denklemine dayanmaktadir.

Bu yaklasimda, nedenselligi test edilen serilerin birlesiminin potansiyel siralamasi, belirlenen ek

gecikmelerle zenginlestirilmis alternatif bir nedensellik testi sunmaktadir (Oladipo, 2009, 8). Toda-

Yamamoto testinde uygun gecikme uzunlugu belirlenerek nedensellik testi yapilmaktadir. Bu nedenle

analizde 6ncelikli olarak uygun gecikme uzunlugu belirlenmistir (Tablo 3).

Tablo 3: Gecikme Sayilar

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -228.4040 NA 0.359726 10.32907 10.48966 10.38893
1 -31.26936 350.4616 0.000115 2.278638 3.081599 2.577974
2 -17.08863 22.68918 0.000127 2.359495 3.804824 2.898299
3 -6.352682 15.26890 0.000168 2.593453 4.681151 3.371726
4 11.75621 22.53551 0.000168 2.499724 5.229792 3.517466
5 26.75792 16.00182 0.000205 2.544093 5.916529 3.801303
6 39.59259 11.40860 0.000304 2.684774 6.699579 4.181453
7 69.74160 21.43929 0.000242 2.055929 6.713103 3.792077
8 120.5853 27.11666* 9.87e-05 0.507318 5.806861 2.482935
9 165.8213 16.08390 8.17e-05 -0.792059 5.149853 1.423026
10 284.8073 21.15306 7.99e-06* -5.369214* 1.215067* -2.914660*

Not: ¥, isareti kriter tarafindan secilen gecikme uzunlugunu belirtir.

Tablo 3'te goriildigii iizere, Son Ongorii Hatasi (Final Prediction Error-FPE), Akaike Bilgi Kriteri
(AIC), Schwarz Bilgi Kriteri (SC) ve Hannan-Quinn Bilgi Kriteri (HQ) uygun gecikme uzunlugunun on
oldugunu gostermektedir.

Tablo 4: Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

Bagiml1 Degisken: LNCO2
x? Serbestlik Olasilik
Derecesi
CRD 5.982832 10 0.8167
MS 12.19115 10 0.2725
LNEC 6.420947 10 0.7787
Bagimli Degisken: CRD
x? Serbestlik Olasilik
Derecesi
LNCO2 21.90448 10 0.0156
MS 11.88058 10 0.2931
LNEC 13.46471 10 0.1988
Bagiml1 Degisken: MS
x? Serbestlik Olasilik
Derecesi
LNCO2 54.58225 10 0.0000
CRD 40.73837 10 0.0000
LNEC 31.21677 10 0.0005
Bagimli Degisken: LNEC
x? Serbestlik Olasilik
Derecesi
LNCO2 13.94213 10 0.1756
CRD 9.307084 10 0.5032
MS 25.40036 10 0.0046
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Tablo 4’te Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuglar1 verilmistir. Elde edilen sonuglara gore CO2
emisyonu ile kredi miktar1 ve para arzi arzinda tek yonlii nedensellik iliskisi vardir. Bu sonug, karbon
emisyonuna yol acan faaliyetlerin finansal gelismeye etki ettigini gostermektedir. Analizden elde edilen
diger bir sonuca gore ise, krediler ve para arzi arasinda tek yonlii nedensellik iliskisi, enerji tiiketimi ve para
arzi arasinda cift yonlii nedensellik iliskisi bulunmaktadir. Buna gore, Tiirkiye’de sanayi basta olmak tizere
enerji yogun olarak yapilan faaliyetler ve finansal gelismislik diizeyinin karsilikli olarak birbirini etkiledigini
gostermektedir.

SONUC

Sanayi devrimiyle baslayan ve sonrasinda hizli bir sekilde devamlilik arz eden gelismeler insan
hayatin1 kolaylastirict rol {iistlenmistir. Bununla birlikte {iretim ve tiiketim sirasinda enerji kullamim
yogunlugunun artmasi ekosistemde kalici etkiler olusturmaktadir. Tklim degisikligiyle birlikte olusan
cevresel tahribatin yani sira ekonomik ve finansal etkileri de dikkatleri ¢ekmektedir. Bu anlamda,
uluslararas1 kuruluslar onctiligiinde stirdiirtilebilir gevre calismalar1 yayginlastirlmaktadir. Tiirkiye,
cografik konumu itibariyle iklim degisikliginden en c¢ok etkilenecek {ilkeler arasinda yer almaktadir.
Uluslararasi kuruslarin iklim degisikliginin etkilerini azaltma politikalarina destek veren Tiirkiye’de gelecek
yillara yonelik hedeflemeler yapilmaktadir. Bu noktada iklim degisikligi olgusunun finansal gelisme ve
enerji kullanimi tizerindeki etkilerini arastirmak {izere yapilan bu ¢alismada 1960-2015 dénemine ait yillik
veriler kullanilmistir. Elde edilen sonuglar, iklim degisikligi ve finansal gelismislik arasinda nedensellik
iliskisi oldugunu gostermistir. Ayrica elde edilen sonuglarda, enerji tiiketimi ve finansal gelisme arasinda cift
yonli nedensellik iliskisi bulunmustur. Bu sonuglar Tiirkiye'nin giin gectikce artan enerji titketim diizeyiyle
birlikte, finansal gelismislik beklentilerini arttirmaktadir. Bununla birlikte g6z ardi edilmemesi gereken
unsur karbon emisyon diizendeki artistir. Bu nokta goz ardi edildiginde, ekonomik gelisme seviyesi artisiyla
birlikte ¢evre problemlerinin de giderek artacag1 beklenmektedir. Ayrica, titketim yogun ekonomik yapinmn
da bu gelismeyi tetikledigi soylenilebilir. Tiirkiye'de iklim degisikliginin neden olacagi cevre felaketleri ve
olusacak zararlarin en aza indirilmesi anlaminda politikalarin gesitli cevrelerce benimsenmesi ve takibinin
yapilmasinin etkili olacag: dustintilmektedir.
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