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TURKIYEDEKI KALKINMA BANKALARININ SERMAYE YETERLILIK RASYOLARININ MARKOV
ZINCIRLERI YONTEMI iLE TAHMIN EDIiLMESI

ESTIMATION OF TURKISH INVESTMENT AND DEVELOPMENT BANKS CAPITAL ADEQUACY RATIO
BY MARKOYV CHAINS

ilhami KARAHANOGLU®
Oz
Sermaye yeterlilik rasyosu (SYR), bankalarmn tasidig1 riskin olciilmesi noktasinda en onemli 6lceklerden biri olarak
kullanilmaktadir. Bununla beraber 5411 sayili bankacilik kanunu ve ilgili yonetmeliklerine gore, bir bankanin BDDK (Bankacilik
Denetleme ve Diizenleme Kurumu) tarafindan el konmasimna olanak saglayan yegane finansal yeterlilik verisi de gene %8 in altindaki
SYR degeridir. Bu sebeple bankalarin, sermaye planlamalarini yapabilmek, risk kapasiteleri dahilinde yatirim stratejileri olusturabilmek
amaciyla SYR tahmini yapmalar1 etkin bir yonetim ic¢in kacimilmazdir. Bununla beraber Diizenleyici Kurumlarmn kontrol ve
yonlendirme islemlerini etkin bir bicimde gerceklestirmeleri i¢in bankalarmn SYR degerleri ile ilgili tahminleme yapabilmeleri sarttir.
Calismada, Bankacilik sektoriiniin en énemli bilesenlerinden biri olan ve BDDK'nin Yerel Bankacilik Siniflandirmasi igerisinde yer alan
14 adet Kalkinma ve Yatirim Bankasi i¢in, 2011 Ocak - 2014 Eyliil donemleri SYR verileri kullanilarak Markov Zincileri olusturulmus,
daha sonra gecis matrislerine ulasilarak, gelecek donem icin SYR tahmini analizlere eklenmistir. S6z konusu analizler sonucunda,
Kalkmma ve Yatirim Bankalarmnm SYR degerlerinin giderek azalacag: ve Tiirk Bankacilik Sisteminin bugtinkii seyrine yakin olacagi
tahmin edilmistir.

Anahtar Kelimeler: SYR, Markov Zinciri, Kalkinma ve Yatirim Bankacilig.

Abstract

Capital adequacy ratio (CAR)is used as one of the most important indicator for the risk measurement of the banks. In
addition, according to the Banking Regulation Law No:5411 and related Bylaws, CAR under %8 is the only financial reason to hold the
control of the banks by Banking Regulator and Supervisory Agency (BRSA). Because of that; in order to have an efficient management,
it is unavoidable for the banks to estimate their CAR for the financial planning and developing of the investment strategies considering
the risk capacity. Moreover for the regulatory body, it is essential to estimate banks CAR for more effective control and directing the
system. In this study, for 14Investment and Development Banks which is one of the local sub bank classes defined by BRSA (Banking
Regulatory and Supervisory Agency) and also one of the most important component of the banking sector, by using the 2011 January-
2014 September CAR values, the Markov Chains are constructed. After then the transition matrix are obtained, and next period
estimations are added to analysis.As a result of the analysis, it was estimated that the CAR for the development and Investment Banks
in Turkey will decrease and reach the level around the of the Turkish Banking Sectors today value.

Keywords: CAR, Markov Chains, Development Banking.

Giris

Son donem yasanan finansal krizlere ve etkilerine bakildiginda; hem bu krizden etkilenen
organizasyonlar hem de krizin etkilerinin diger sektorlere daha sert yansitan yapilar olarak; bankalar
oldukca 6nemli bir yer tutmaktadir. Bu bankalar arasinda, proje destekleme, yatirimi ve istihdami artirma
amaci ile kurulmus olan kalkinma ve yatirim bankalarinin ise yeri ekonomik ve sosyal refah perspektifinden
apayridir. Bankalar, yaptiklar1 yatirim karsisinda risk alarak islem yapan ve s6z konusu riskleri
ozsermayeleri ile karsilamaya calisan sistemlere sahiptirler. Bu nedenle bankalarin karsi karsiya kaldiklar:
riskleri tolere edebilmek adina yeterli miktarda 6zsermaye bulundurmalari is etigi, bankalarin siirdiirtlebilir
bir faaliyet zincirine sahip olmasi ve de finansal sistemin saglikli isleyebilmesi i¢in kacinilmazdir. Bir nevi
bankalar: aldig: riskleri i¢in giivenlik subabi vazifesi géren Sermayenin alian risklere gore ifade edilmesi ise
ancak Sermaye Yeterlilik Orani (SYR) ile miimkiindiir. SYR orami alinan her bir risk basma bankalarin
ellerinde bulundurduklar: ya da ortaya koyduklar: sermayeyi temsil etmektedir. Bununla beraber hem
bankalarin kendi finansal ve stratejik planlama faaliyetlerini yiirtitebilmeleri hem de diizenleyici kurumun
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(BDDK) yonlendirici ve kontrol edici fonksiyonlarma yerine getirebilmesi i¢in, bankalarin SYR degerlerini
tahminlemesi oldukga faydali ve kolaylastirict olabilmektedir. Bu kapsamda, bankacilik sektériinden ve
ekonomide 6zel bir yeri olan kalkinma ve yatirim bankalarinin sermaye yeterliliginin éntimtizdeki donemler
icin tahmin edilmesi ayr1 bir 6nem arz etmektedir.

Bugiine kadar ki ¢alismalarda sermaye yeterlilik oraninin tahminlenmesinde genel olarak dogrusal
regresyon modelleri tercih edilmistir.Barrios ve Bilanco(2002), Peura ve Jukivolle (2004), Miles vd (2011),
Sorensen (2012), Aydin ve Bagkir (2013), dogrusal modelleri uygulamslar ya da dogrusal modellerle
yapilmis olan ¢oztimlemeleri desteklemislerdir. Ancak s6z konusu tahminleme yontemleri disinda stokastik
bir stire¢ olan Markov Zincirlerinin, sermaye yeterlilik rasyosunutahminleme i¢in kullanilmasina literatiirde
karsilasilmamistir. Bu 6zelligi itibariyle de soz konusu yontemlere alternatif sayilabilecek bu metodun
kullanilmast oldukga ilging sonuglar1 da berberinde getirmistir.

1.Sermaye Yeterlilik Rasyosu

Sermaye yeterlilik rasyosu, bir bankanin 6zsermayesinin risk agirlikli varliklarinin toplamina
boliimii olarak ifade edilmektedir. SYR analizi bankanin risk agirlikli varliklarinin piyasa riskinden, kredi
riskinden ya da operasyonel riskten kaynaklanacagini kabullenmektedir.Bu kapsamda SYRoram ;

SYR = Ozsermaye/ (Kredi Riskine Maruz Tutar + Operasyonel Riske Maruz Tutar
+ Piyasa Riskine Maruz Tutar)

biciminde gosterilmektedir.

Soz konusu oran, farkli risk gruplarmi icermekte olup, bu risk gruplart igin bir farklilik
gozetmeksizin bankanin mutlak bir sermaye ayirmasi gerektigini savunmaktadir. Oranda her bir risk grubu
icin farkli metodolojiler kullanilarak riske maruz degerler hesaplanmaktadir. Bu asamada, banka igerisinde
verilen her bir kredinin, s6z konusu kredinin kendi dogasi igin farkli bir riske tabii olacagi, bununla beraber
yapilan faiz ve kur riskine duyarl islemlerinde farkli yontemlerle hesaplanarak sermaye yeterliligine
dahiledilmesi gerektigi goz 6ntine alinmaktadir.

Soz konusu oranin faydalarini su sekilde siralayabilirz (Bhatt,1993; Altintan,2008)
1-Etkin bir bankacilik denetim sistemi kurulmasina yardime olur

2-Bankalarin i¢ kontrol ve verimlilik anlaminda farkindaligini saglar

3-Bilgi aktarimi ve seffaflig1 kolaylastirir

4-Denetim ve Gozetim otoritesine mantiksal cercevede karar almanin yolunu agar
5-Farkli risk gruplar1 arasinda karsilastirma yapmaya olanak tanr.

6-Farkl {tilkelerde ya da aymi tilkedeki farkli bankacilik sektorlerini risk bazli olarak karsilastirmaya imkan
verir.

7-Bankanin kolayca goriilebilen ve sayillastirilabilen Kredi riski ve Piyasa Riski disinda, sayisallastiriimasi
zor olan ve gorece daha bulanik olan Operasyonel islemlerinden kaynaklanan riskleri icin de sermaye
ayirmasina olanak verir.

2-Kalkinma - Yatirim Bankacilig1 ve Sermaye Yeterliligi Olgiitleri

5411 Sayili Bankacilik Kanunu ve 24657 sayili 31.01.2002 ve 28337 Sayil1 26/06/2012 tarihli teblig
uyarinca, Sermaye Yeterlilik Orani yukaridaki bigimde tanimlanmus ve s6z konusu teblig ile de Riske Maruz
Varliklarin nitelikleri agikliga kavusturulmustur. Yukarida adi ve tarihi verilmis teblig uyarinca banklarin
sermaye yeterlilik rasyosunu %8 in iisttinde tutmalar1 kanuni zorunluluk haline getirilmis, bu oranin altina
diisen durumlarda BDDK’ya bankalara el koyma yetkisi tanimlanmistir. Bu nedenle SYR sadece bir
verimlilik ve yeterlilik ol¢titt degil, ayn1 zamanda sektorde bankalarin faaliyetlerine devam edebilmeleri i¢in
bir karne hiikmiindedir. Bununla beraber gene s6z konusu teblig ve kanunlarda belirlenmis olan bir baska
oran da %12’dir. Bu oranin altinda kalan SYR degeri icin bankalar takibe alinmakta ve faaliyet kapsamlari
daraltilmakta; daha uzun vadelerde ise bankalara c¢ok kati yonetsel tedbirler uygulanabilmektedir.
Yukaridaki agiklamalardan da rahatlikla anlagildigi gibi; Tiirkiye'de faaliyet gosteren bankalarin
faaliyetlerini saglikli ve yeterli bir bicimde yerine getirebilmeleri i¢in minimum sahip olmalar1 gereken oran
%12 dir.
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Bankacilik sektorii SYR oram gelisimine bakildiginda; SYR degerinin son 12 yillik dénemde diizenli
bir bicimde azaldig1 goriilmektedir. Bu sadece bankalarin optimal SYR rasyosuna ulasmak igin daha verimli

olmalari ile degil ayn1 zamanda Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan getirilen
ek sermaye ytiktimliliikleri ile agiklanabilmektedir.

Sermaye Yeterlilik Standart Rasyosu
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Sekil 1 :Tiirk Bankacilik Sektorii SYR (Sermaye Yeterlilik Rasyosu) Degisimi Veri Kaynag: : TBB Banklarimiz,
https:/ /www.tbb.org.tr/tr/ arastirma-ve-yayinlar/kitaplar/kitaplar/55
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Sekil 2 : Kalkinma ve Yatirim Bankalarinin Sermaye Yeterlilik Rasyolarinin Son 10 Yillik Dénemde Degisimi, Kaynak: TBBBankarimiz,
https:/ /www.tbb.org.tr/ tr/ arastirma-ve-yayinlar/kitaplar/kitaplar/55

Kalkinma ve Yatirim Bankalar igin ise SYR degerlerine bakildiginda ozellikle Eyliil 2006 ve Aralik
2012 tarihlerindeki dikey sert diistisler dikkat cekmektedir. S6z konusu donemlerde, SYR hesaplanmasinda
getirilen yeni uygulamalarin (Kredi Riskine Maruz Deger hesaplama ytnteminin degistirilmesi ya da

Operasyonel Riske Maruz Degerin eklenmesi gibi) bankalarin sermaye yeterlilik degerlerinde gozle
goriilebilen goreceli yiiksek azalmalara sebep verdigini sdylemek hata olmayacaktur..

Ancak her ne sebeple olursa olsun Tiirk Bankacilik Sektoriinde sermaye yeterlilik oraninin giderek
azaldig1 ve bankalarin bulundurduklari sermaye basina daha fazla risk almak istedikleri kaginilmaz bir
gercektir. Bununla beraber erken donemlerde kalkinma ve yatirim bankalari ile bankacilik sistemi arasinda
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sermaye yeterlilik oram itibariyle bir farklilasma goriiliirken, son dénemlerde bu farklhilasmanin azalmaya
basgladig1 ve SYR degerlerinin birbirine ¢ok yaklastig1 yadsinamaz bir realitedir. Her iki banka grubu icin
SYR degerlerinin son 6-7 yillik dénemde belli bir seyre oturdugu ve cok az bir oynaklik gosterdigi
yukaridaki grafiklerde de agikca goriilmektedir.

Turk Bankacilik Sistemi optimal sermaye oranina iliskin olarak literatiirde herhangi bir arastirma
olmamakla beraber, Barios ve Branco (2011) %16-19 arasini, Sorensen ve digerleri ise (2012) %15-20 arasiru
optimal sermaye yeterlilik orani olarak ifade etmiglerdir.

Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 ve Bankaciliginin en temel amaci gelismekte olan tilkelerde yatirim
ve proje destegi saglamak ve bu alanda ortaya ¢ikan finansal ve teknik destek acigini1 kapatmaktir. Ekonomi
ve sanayi alanindaki gelismeyi desteklemeye calisan bu organizasyonlar, stratejik yatirim alanlarini
belirlemekte bu alanda faaliyet gosteren kuruluslarin kapasitelerini artirmalarina, yenilikgi proje
tretmelerine ya da yeni yatinm yapmalarina teknik, organizasyonel ve finansal olarak katkida
bulunmaktadirlar. Sadece yerel kaynaklar1 degil, uluslararas1 piyasadan elde ettikleri kaynaklar:i da bu
manada tilke refahi igin daha verimli kullanmaya ¢alismaktadirlar.

Kalkinma bankalarinin fonksiyonlari ise su sekilde siralanabilir (Bhatt,1993);

1. Kurumlarn finansal planlama ve faaliyet stratejilerini belirlerken onlara farkl alternatifler sunarak
yol gostermek; Factoring, Forfaiting, Yeniden Yapilandirma,Sirket Evlilikleri , Ozel Kaynak Temini
ve Bor¢ Yapilandirma...

2. Firmalara finansal olarak nefes aldirmak ve yatirimin gerceklesme doneminde destek saglamak

amaciyla uzun ve orta vadeli destekte bulunmak

Sinirli miktarda olan i¢ kaynaklar1 daha stratejik olan alt sektorlere yonlendirmek

4. Sermaye piyasalarinda yeni ve daha karmasik tirtinlerin kullanilmasina kolaylik saglamak ve
yabanci kaynaklar tilkedeki verimli yatirimlara ¢gekmek ve uzun vadeli olarak tutmak.

5. Farkli ve daha az likit olan islemlerin gerceklesmesine olanak vererek, bu islemlerden kaynaklanan
tirtinlerin piyasaya yerlesmesine ve piyasa likiditesinin olusmasina katkida bulunmak.

@

Turkiye'de faaliyet gosteren toplam 14 adet yatirim ve kalkinma bankasi bulunmaktadir. Bu
bankalar arasinda 6zel (Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi, Taib Bank, etc..), devlet (Tuirkiye Kalkinma
Bankasi ve Tiirkiye Thracat Kredi Bankast A.S.) ve yar1 6zel olmak (Tiirkiye Sanayi ve Kalkinma Bankast)
tizere farkli ttirde bankalarda faaliyet gostermektedir. 2014 Yil sonu itibariyle TBB verilerine gore!, s6z
konusu bankalarin toplam Bilango biiytikliikleri 41 Milyar YTL civarindadir.Bu deger ise toplam bankacilik
sektor buyiikliiginiin %4 tine tekabiil etmektedir. Bu biiyiikliik maalesef Tiirkiye nin igerisinde bulundugu
diger gelismekte olan tilkeler ile kiyaslandiginda oldukga ciliz ve yetersizdir. Sadece Brezilya Kalkinma
Bankasmin aktif buiytikligii 2014 yil sonu igin 340 Milyar Dolar, Hindistan Kalkinma Bankasiin ise 51
Milyar Dolar civarmdadar.

3- Veri Seti ve Yontem

Arastirmada SYR rasyosu 2011 ocak doneminden itibaren 2014 eyliil donemine kadar gegen stire i¢in
ele alinmistir. Bu dénemin segilmesindeki en 6nemli sebep, s6z konusu dénem igerisinde 11.07.2015 tarih ve
29057 sayili yonetmelik ile SYR hesabini etkileyen en onemli faktorlerden biri olan Kredi Riskine Esas
Tutar'm hesaplama yonteminin BDDK tarafindan degistirilmis olmasidir. S6z konusu yeni hesaplama
yontemi ile bankalarin ¢cogunun 6zellikle de portfoylerinde kredi agirlikli yatirim bulunduran Kalkinma ve
Yatirim Bankalarmin Sermaye Yeterliligi degismis ve bunun sonucunda bazi bankalarmn sermaye
yeterliliklerini kanuni sinirlar igerisinde tutmalar1 igin ekstra 6nlem almalar1 gerekmistir.

Stokastik bir siire¢ olarak markov zincirleri hizli ve dogru karar almada ihtiyag duyulan sistematik
yaklasim ihtiyacini karsilamaktadirlar. Bu stiregler, gtintimiizde gerceklesmekte olan bir durumu kullanarak
sistemin gelecekte alacak oldugu hali tahminlemeyi miimkiin kilmaktadir (Soykan,2009). Yani sistemin su an
gecerli olan davranisii gelecek donemlere oOtelemeyi miimkiin kilan tekniktir (Biiytiktatl;,2011).
Markovzincileri kesik zamanli stokastik siireclerden bir tanesi olarak tanimlanmaktadir (Winston,1991). Bu
cercevede Ornek uzaya ait sayilabilir, kesikli,sirali ve sonlu stokastik siireclere X, diyelim. S 6rnek uzayinda
gerceklesen herhangi bir Xs olay1 s>t sart1 altinda Xiden etkileniyor ise bu siire¢ Markov Siireci olarak
adlandirilmaktadir (Ross,1983). Bu durumda Markov Zinciri gelecekteki bir durumun sadece bugtinkii
durumdan etkilendigini savunan stokastik bir stirectir (Saldana ve Chango:2004).

Thttps:/ /www.tbb.org.tr/ Content/ Upload / Dokuman/ 6257/ Bankalarimiz2014.pdf, TBB Bankalarimiz Kitabi, Erisim Tarihi 22.07.2015
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Bir baska deyisle ; to< t1<t2<ts..... (n=1,2,3....) parametre uzayim temsil etmek tizere; {Xi} rassal degiskenler
kiimesi yukaridaki gibi bir Markov Siireci olarak tanimlanabilir.

Bu kapsamda;
P[ Xt,nxn / Xt,n—l Xn—l, Xt,n—2 = Xn—2 --------- 7 Xt,O = XO] = P [ Xt,n = Xn / Xt,n—l Xn—l]

Sistemin tn1 zamanda Xn1 durumu verilerek, t, zamanda ki dumununX,oldugunu gosteren kosullu
olasiligidir. Buna tek adimli gecis olasiligi da denmektedir ve asagidaki gibi de kisaca ifade edilmektedir
(Cinlar,1975)

Py = P{Xno = j1Xn = J}

Bu baginti, bir Markov siirecinin su andaki durumu bilinmek {izere, gelecekteki durumunun gecmis
durumlarindan bagimsiz oldugunu savunmaktadir (Soykan,2010).

Gecis olasiliklarinin zamandan etkilenmedigi soz konusu formiilde goriilmektedir; yani s6z konusu
olasiliklar duragandir.S elemanl: bir uzayda gegis mutlaka bir durumdan (state) digerine dogru olacaktir, bu
da yukarida tanimi1 da yapildig1 gibi gecis matrislerininin iki boyutlu olmasin ortaya ¢ikarmaktadir.

Pl,l Pl,z ...... P Pl,s

Pl,S P2,1 ceses  esesss Ps/s

Yukaridaki matris, daha 6nce vurgulandig: gibi zamandan bagimsiz gecis olasiliklarini igermekte ve
sabittir. Homojen gecis matrisi ya da stokastik matris adini almaktadir.

Soz konusu zincirlerde, markov zincirleri kesikli durumlar igin olusturulduklar1 yiizden, mevcut
durumu ve 6nceki donemlerde olusmus durumlari veri olarak alabilmekte; ve bir sonraki durumun kosullu
olasiligini elde etmektedirler.

Markov stiregleri, ekonomi, finans, yonetim, miithendislik gibi alanlarda siklikla kullanilmaktadirlar.
Bununla beraber insan kaynaklar1 ve isgiiniin planlanmasinda da (yiikseltme, kaydirma ve yer degistirme...)
oldukga siklikla kullanilmaktadir (Can,2006).

Turkiye de yukarida sayillan c¢ok farkli alanlarda Markov zincirleri uygulamalar: ile
karsilasilmaktadir. Alp (2007) calismasinda egitim hayatina baslayan bir 6grencinin hangi doneme kadar
egitim hayatina edebilecegini tahminleyen bir model i¢in Markov zincirlerini kullanmistir. Tonkaz (2008)
GAP yoresinde kurak ve yagish aylar1 tespit etmek ya da soz konusu aylarin kurak ya da yagisli gegme
olasiliklarini bulan bir modeli Markov zincirleri yoluyla modellemistir. Soykan (2010) arastirmasinda
otolastik markalar1 arasindaki tercihi modellemeye ¢alismus ve markalar arasindaki gecisleri de iceren bir
modeli markov zincirleri yardimi ile kurmustur. Ozel ve Solmaz (2012) ise Tiirkiyedeki deprem aktivitelerini
ve yoreye gore olma olasithigini bulmaya calistiklart arastirmalarinda Markov Zincirlerini basar: ile
kullanmiglardir.

Finans ve ekonomi alaninda markov zincirleri temelli s6z konusu calismalara da rastlanmaktadir.
0z(2009) calismasinda IMKB100 endekisinin getirileri tizerinde tahminlime yapan bir markov modeli
kurmustur. Akyurt (2011) ¢alismasinda iilke derecelendirme sistemi tizerine yogunlasmis ve Moddy’s in
tilkelerin kredi risklerini 6lgmek i¢in kullandigi notlandirma sistemini modelleyen bir Markov Zinciri
sisteminin gelecek dénemler igin basarili bir tahminleme araci olabilecegini ortaya koymustur. Ozdagoglu
vd.(2012) altin fiyatlarinda yasanan degisimleri modellemek amaci ile markov zincirlerini esas alan bir
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model kurmuslar ve bu model ile asir1 volatil olan bu piyasada alternatif bir tahminleme yontemi olarak
Markov Zincirlerini ortaya koymuslardir.llarslan (2014) IMKB de islem goren hisse senetlerinin fiyat
tahminleri icin bir markov zinciri modeli kurmus, ve asir1 volatil olan bu piyasada stakastik bir model olarak
markov zincirlerinin iyi bir tahminleme yontemi olacagini 6ne stirmiistiir.

4- Ampirik Bulgular

Buiyiiktath vd.(2011) markov zincirlerinin en 6nemli elemanini; sistemin zaman igerisinde alabilecegi
tum olas1 durumlar olarak ifade etmektedirler. Bu veriler kullanilarak ise gecis matrislerine ulasilabilecegi
Akyurt(2011) vellarslan (2014) arastirmalari ile gosterilmisti.Bankalarin SYR oranlar ile ilgili kanuni
yeterlilik ve optimallik arastirmalar1 da goz oniine alinarak; bu calismada gecmis dénemde bankalarin
sermaye yeterlilikleri ile ilgili hareketler arastirmada kullanilacak olan gecis matrisi igin en 6nemli veriyi
saglamaktadir.

Turkiye'de faaliyet gosteren bankalar i¢in ilk durum bankanin SYR sinin %12 den az olmasi
durumudur ki; s6z konusu olay son yillarda hi¢ ger¢eklesmemistir. Verimlilik ve optimalik yaklasimi altinda
gecmis donem arastirmalar da degerlendirildiginde, ikinci durum olarak kalkinma bankalarinin SYR lerinin
%15-20 arasinda olmasi 6nemli bir kesittir. Buna ek olarak, bankalarin daha ¢nceki dénemlerde karsilagilan
yiiksek SYR ile galisma durumlar1 da goz onitine alinmak tizere %23 ve %27 oranlarida gergeklesebilecek
durum ise {ictincti bir kesit olarak arastirmaya dahil edilmistir.Baska bir ifade ile;

Q1 =SYR Degerinin %12-%16 arasinda olmasi
Q2 =SYR Degerinin %16-%20 arasinda olmasi
Q3 =SYR Degerinin %20-%23 arasinda olmasi
Qs =SYR Degerinin %23-%27 arasinda olmasi
Q5 = SYR Degerinin >27 olmasi durumlar1 ¢alismada yapilan analizlerde kullanilmstir.

Arastirmaya konu olanl4 adet kalkinma ve yatirim bankasmin s6z konusu SYR degerleri ve bu SYR
degerlerinin s6z konusu matrise yerlesmesi ile de giincel durum elde edilmistir. Bu manada bu martis de
asagidaki sekilde ifade edilebilir;

Qo=[Q1,Q2, Q3,Qs, Q5]Q=1[2130,8].
Kisacasi 14 adet bankadan 2 adetinin SYR degeri %12-%16 arasinda, 1 adetinin %16-%20, 3 adetinin %20-%23
ve 8 adeti ise %27 den biiytiktiir.

Gegmis 14 periotluk (3 er aylik ceyrek yillik donemler icin)dénemde SYR hareketine bakabilmek icin
her bir banka bazinda, bankalarin donemlik olarak SYR hareketleri gozlemlenmistir. Yani bir bankanin bir
donemden diger doneme gecerken SYR degerinde meydana gelen degismeler, daha once yukarida SYR
dilimlerine gore tanimlanmis olan 5*5 matrise yerlestirilmistir. 14 donem boyunca meydana gelen tiim SYR
hareketleri bu sekilde s6z konusu matriste yer almistir.
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Bank Poz.

1.Durum

2.Durum

3.Durum

4.Durum

5.Durum

1.Durum

2.Durum

3.Durum

=

4.Durum

N

5.Durum

Tirkiye ihracat.

1.Durum

2.Durum

3.Durum

4.Durum

5.Durum

1.Durum

2.Durum

3.Durum

4.Durum

5.Durum

Turkiye Kalkinma B.

1.Durum

2.Durum

3.Durum

4.Durum

5.Durum

1.Durum

2.Durum

3.Durum

4.Durum

5.Durum

TSKB

1.Durum

2.Durum

3.Durum

4.Durum

5.Durum

1.Durum

2.Durum

3.Durum

4.Durum

5.Durum

Merill

1.Durum

2.Durum

3.Durum

4.Durum

S5.Durum

1.Durum

2.Durum

3.Durum

4. Durum

5.Durum

12

Nurol

1.Durum

2.Durum

3.Durum

4.Durum

S5.Durum

1.Durum

2.Durum

3.Durum

4.Durum

S5.Durum

Standard Chattered

1.Durum

2.Durum

3.Durum

4.Durum

S5.Durum

1.Durum

2.Durum

3.Durum

4. Durum

5.Durum

11

Taib Yatirim

1.Durum

2.Durum

3.Durum

4.Durum

5.Durum

1.Durum

2.Durum

3.Durum

4.Durum

5.Durum
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Aktif Yatinm 1.Durum 2.Durum [3.Durum 4.Durum 5.Durum
1.Durum
2.Durum 0
3.Durum
4.Durum 1 7 2
5.Durum 1

=
N

Bank Pozitif 1.Durum 2.Durum |3.Durum 4.Durum 5.Durum
1.Durum

2.Durum
3.Durum 1 2
4.Durum 1 7 2
5.Durum 1

Diler Yatirm 1.Durum 2.Durum 3.Durum 4.Durum 5.Durum
1.Durum

2.Durum

3.Durum

4.Durum
5.Durum 14
GSD Yatirim 1.Durum 2.Durum |3.Durum 4.Durum 5.Durum

1.Durum

2.Durum

3.Durum

4.Durum
5.Durum 14
iller Bankasi 1.Durum 2.Durum [3.Durum 4.Durum 5.Durum

1.Durum

2.Durum

3.Durum

4.Durum
5.Durum 14
istanbul Takas 1.Durum 2.Durum |3.Durum 4.Durum 5.Durum

1.Durum 1
2.Durum 1 1
3.Durum

4.Durum
5.Durum 1 1 1

Tablo 1: Kalkinma ve Yatirim Bankalarina Ait SYR Gegis Matrisleri (2011 Ocak-2014 Eyliil).

Kaynak TBB Bankarimiz, https:/ /www.tbb.org.tr/tr/arastirma-ve-yayinlar/kitaplar/kitaplar/55

Gecis matrislerinde dikkat ¢eken en onemli 6gelerden biri ¢ok yiiksek SYR ile calismayi tercih eden
bankalarin bu tercihlerinin kat1 oldugu yoniindeki gozlemdir. Ozellikle 5. Durum olarak ifade edilen ve SYR
degerinin %27 den yiiksek olmasini gosteren yapida sermaye bulunduran bankalarin bir isletme politikasi
olarak bu yapiy1 degistirmek istemediklerini soylemek ¢ok da yanlis olmaz. Bununla beraber bu bankalarin
bilango biiytikliiklerinin diger bankalara gore goreceli olarak kiigiik olusu, daha esnek bir yonetim yapisina
sahip olabilecekleri sonucunu berberinde getirmektedir. Ancak SYR degerlerini ¢ok kati tutmalari, daha
once ifade edilen politik bir yonetim anlayisini destekler niteliktedir.

Akyurt (2011) de farkl gozlem verilerini (farkh tilke derecelerinin yillar icerisindeki hareketlerini)
bir araya getirme metodolojisi kullanilarak ;s6z konusu bankalarin ge¢mis dénemde SYR hareketleri bir
araya getirilmis, (14 fazli gozlem verisi kullanilarak, her bir banka bir gozlem fazi olmak tizere) toplam
hareket matrisi elde edilmistir.
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1.Durum |2.Durum |3.Durum |4.Durum |5.Durum
1.Durum 4 2 0 0 0
2.Durum 3 13 3 2 2
3.Durum 0 4 15 5 0
4.Durum 0 1 7 36 8
5.Durum 0 2 0 8 81

Tablo 2: Kalkinma ve Yatirim Bankalarina Ait Birlestirilmis Toplam SYR Gegis Matrisi (2011 Ocak-2014 Eyliil)

Bu matris yardimiyla da, yukarida daha 6nce tanimlanmis olan ikili gecis olasiliklar1 ; bahsi gecen
donemdeki bankalarin s6z konusu SYR degerleri arasindaki hareketlerine ait frekanslar
hesaplanarakasagidaki sekilde bulunmustur;

P1 P2 P3 P4 P5

- P1 0,666667| 0,333333 0 0 0
P2 0,130435| 0,565217| 0,130435| 0,086957| 0,086957

P3 0| 0,166667|  0,625| 0,208333 0

P4 0| 0,019231| 0,134615| 0,692308| 0,153846

P5 0| 0,021978 0| 0,087912| 0,89011

Tablo 3: Kalkinma ve Yatirim Bankalarmna Ait SYR Gegis Olasiliklart (2011 Ocak-2014 Eyliil)

Soz konusu gecis matrisleri goz oniine alindiginda dikkati geken en onemli noktalardan birinin
diagonal elemanlarin diger elemanlara gore goreceli olarak yiiksek degerde olusudur. Bu da bankalarla ilgili
olarak sermaye yapilarnin katilig1 ve bu yapinin volatilitesinin diisiik olmasi gercegini desteklemektedir
(Nocco ve Stulz,2006). Bununla beraber her bir satirda; SYR degerlerinin goreceli olarak geri yonlii olarak
hareket ettikleri yani daha diisiik degerlere dogru evrildigi gortilmektedir.

Tuirk Bankacilik sektoriiniin yiiksek SYR ile ge¢cmis donemde ¢alismasini; 2001 krizi sonrast alian
sert tedbirlere ve bu sektore olan giiveni tekrar tesis edilmesini saglamak amaciyla alinan aksiyonlara
baglamak yanlis olmayacaktir. Ancak bankalar, bu donemi ve 2011 krizini de astiktan sonra daha optimal
olan bir SYR degerine dogru hareket etmeye baslamislardir. S6z konusu gegis matrislerinden de bu gelisme
rahatlikla goriilmektedir.

Bu manada oniimtizdeki dénemlere ait tahmin matrisleri, kesikli MarkovZincileri teorisine uygun
olarak, giincel durumun, gecis olasiligl matrisi yardim ile Stelenerek hesaplanmis ve (Qnv1 = Qn +P)
sonuglar1 da asagidaki tabloda 6zetlenmistir;
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1.Durum 2.Durum 3.Durum 4.Durum 5.Durum

1. Donem| 1,463768| 1,907708| 2,005435| 1,415253| 7,207836
2.Donem | 1,224677| 2,086062| 1,692743| 2,197133| 6,799385
3.Donem | 1,088546( 2,061118| 1,625827| 2,652892| 6,571617
4.Donem | 1,393109| 3,738478| 2,526941( 2,10444| 1,208437
5.D0nem | 1,416367| 3,065608| 2,350256( 2,414687| 1,724486
6.D0nem | 1,344106| 2,680904| 2,193826| 2,579521| 2,173047
7.D0nem | 1,245754| 2,426332| 2,068067| 2,66/028| 2,564222
8.Donem | 1,146981| 2,23898| 1,968043( 2,713663| 2,903737
9.Donem | 1,056695| 2,091849| 1,887369| 2,738666| 3,196826

Tablo 4: Gelecek Dénemlerde SYR Dilimlerine Yerlesecek Kalkinma ve Yatirim Banka Sayist

Gelecek donemlere iliskin olarak yapilan tahminlere bakildiginda; giintimiiz itibariyle en fazla
yogunlasmanin oldugu 5. SYR diliminde bulunan banka sayisiin (8 Banka ile) giderek azalmasi
beklenmekte ve hatta sadece 2 yildan biraz daha fazla bir zamanda 3 e diismesi tahmin edilmektedir. Soz
konusu SYR tahmin serisine bakildiginda, gelecek donemlerde, SYR degerinin ¢ok az oldugu dilimlerden;
yiiksek olan dilimlere, ¢ok yiiksek oldugu dilimlerden daha diisiik olan dilimlere dogru bir kaymanin
oldugu rahatlikla goriilebilecektir. Buna ek olarak; bankalarin 2 ,3 ve 4. Dilimlerde yogunlasmas: bugiin
giincel olarak hi¢ bir bankanin olmadig1 4. dilime ve 2 .dilime kaymanin gerceklesecegi dngoriilmektedir.
Soz konusu kaymalar, kalkinma ve yatirim bankalarina ait SYR degerlerinde gelecek donemlerde ciddi bir
diisisiin yasanacagina isaret de etmektedir. Bu kapsamda; Kalkinma ve Yatirim Bankalarimmin SYR
degerlerinin gecmis donemlerdeki degerlerden farklilastigi ve sadece son donem degerine bagl olarak
hareket edecegi diisiincesi, ileriye dogru tahminlenen serinin, yukaridaki tabloda da goriildiuigu gibi ilk
doneme gore farkl: dilimlerde yogunlasarak duraganlasmasi sebebiyle oldukea gercekei goriilmektedir.

Sonug

Arastirmada; Tiurkiye'de faaliyet gosteren 13 adet kalkinma bankasini sermaye yeterliligi
rasyosunun oOniimiizdeki donemlerde ugrayabilecegi degisiklik Markov Zincirleri ile modellenmeye
calisilmustir. 13 farkl kalkinma bankasini ge¢mis verileri kullanilarak gecis matrisleri; Akyurt (2011) in farkl
tilkelerin gecmis derecelendirme notlarimi kullanarak gecis matrisini hesaplama mantig1 takip edilerek
olusturulmustur. S6z konusu bankalarin son donem SYR degerleri kullanilarak ise, gtincel durum matrisi
elde edilmis ve bu durum, soz konusu gegis matrisleri kullanilarak ileri dénemlere tasinmistir.

Dikkat ceken en 6nemli sonug ¢ok yakin bir donemde (4. Donemde) bankalarin hepsinin 2. Kisim
olan %16-20 araliginda yogunlasacagi tahminidir. Bu tahmin daha onceki dénem bankalarin verimlilik
arastirmalar ile paralellik gostermektedir. Bankalar yiikselen rekabet ortaminda daha fazla riskli kaynaga
yatirim yapmaktalar ancak verimlilik perspektifinde bu yatirimlarini yonlendirmektedirler. Bu kapsamda,
gelecek donemde Kalkinma Bankalarinin kredi hacimlerini artirabilecegini buna karsin 6zsermaye yatirimi
yapmayacaklarmi soyleyebiliriz. Kalkinma bankalar1 hakkinda bankacilik diinyasindavar olan yiiksek
ozsermaye ile calistiklari mitininde yakinda gegerliligini yitirmesi tahmin edilmektedir. S6z konusu
tahminler son donemlerde bankalarin misyon ve vizyon bildirilerinde gecen “farkli pazarlara acilma”, “yeni
sektorleri destekleme”, “devlet garantisi disinda kalan verimli yatirim projelerine katkida bulunma” gibi
ifadelerle de desteklenmektedir. Bu ifadeler ile bilinenden daha riskli alanlara yatirim yapma, daha az
garanti ile calisma, daha riskli sektorlere ya da sermayesi daha az kuvvetli firmalara destek olma gibi
bankacilik aktivitelerinde artis olmasi beklenmektedir. Bu artis ise hem kredi riskine, hem piyasa riskine
hem de operasyonel riske maruz degeri artirarak SYR nin diismesine sebep verebilecektedir. Kisacas: adi
gecen ifadeler, bilinen disinda yeni pazarlara acilma, kredibilitesi goreli olarak diisiik firmalar: destekleme
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ya da devletin temerriid 6demesini garanti etmedigi projeleri de destekleme gibi goreli olarak riskliligi
yiiksek ve SYR yi diisiiren faaliyetleri icermektedir. Bu manada Markov Zincirleri yolu ile yapilan
tahminlerin gercekci bir durumu da ifade ettigi rahatlikla soylenebilir.
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